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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

men, muss man die Verlierer des Jahres 2022

betrachten. Denn solche ARtien erholen sich
in der Regel in groBem Stil. Aber es erfordert
Mut, sie liberhaupt zu Raufen: Die 10% der ARti-
en innerhalb des S&P 500 mit der schlechtesten
Performance im Jahr 2022 verloren im Durch-
schnitt 62,6% - mehr als das Dreifache des Ver-
lusts von 19,1% fiir den Index selbst.

Um die Gewinner des Jahres 2023 zu bestim-

Es mag Rontraintuitiv erscheinen, dass die
schlechtesten Werte eines Jahres oft zu den Ge-
winnern des Folgejahres werden, doch nach An-
sicht von Contrarians wie uns macht es Sinn: der
MarRkt neigt zu UberreaRtionen, die dazu fihren,
dass ARtien, die Verluste machen, noch mehr
verlieren, als dies durch ihre Fundamentaldaten
gerechtfertigt ist. Damit sind die Voraussetzun-
gen flr einen deutlichen Aufschwung gegeben.

Es gibt auch einen nicht-Rontraren Grund, zu-
mindest flr die Wall Street: um Kursverluste
am Ende des Kalenderjahres steuerlich zu nut-
zen, werden jene ARtien verRauft, die bereits am
meisten verloren haben, da sie diejenigen sind,
deren VerRaufe es den Steuerzahlern ermdog-
lichen, den groften Teil der Kapitalgewinne zu
verstecken und dadurch Steuern zu vermeiden.
Das fuhrt dazu, dass diese ARtien noch starkrer
unter Druck geraten, als sie es ohnehin schon
wadren. Sobald der Rlnstliche VerRaufsdrucR, der
durch den VerRauf von ,Steuerverlusten“ ent-
steht, nachlasst, erholen sich diese ARtien in der
Regel wieder.

Ein Rlassisches Beispiel flr diesen Rebound-Ef-
fekRt war die Ratastrophale Performance der Ol-
und GasaRtien im Jahr 2020 und ihre erstaun-

liche Erholung im Jahr 2021. Der Energy Select
Sector Index blieb 2020 um 49 ProzentpunRkte
hinter dem S&P 500 zurlcR und uUbertraf diesen
aber dann 2021 um 26 ProzentpunRte. Ein weite-
res akRtuelles Beispiel sind die ARtien, aus denen
sich die so genannten "Dogs of the Dow" zusam-
mensetzen.

Dabei handelt es sich um ein Portfolio, das zu Be-
ginn eines jeden Kalenderjahres in die 10 ARtien
aus dem Dow 30 mit den hdchsten Dividenden-
renditen investiert. Diese 10 gehdren in der Regel
Zu den schlechtesten Werten des Vorjahres. Die
Dow Dogs schlagen zwar nicht immer den MarRt,
aber im langfristigen Durchschnitt haben sie dies
getan. Das Jahr 2022 war ein solches Jahr. Neh-
men wir die 10 renditestarksten Dow-Werte zu
Beginn des letzten Jahres: Im vorangegangenen
Kalenderjahr - 2021 - blieben diese 10 als Gruppe
um 6,4 ProzentpunRkte hinter dem Dow Jones zu-
ricR. Im Jahr 2022 hingegen schlugen sie den DJ
im Durchschnitt um 10,9 ProzentpunRte.

Allerdings mochten wir betonen, dass nicht alle
groen Verlierer eines bestimmten Jahres den
MarRkt im darauffolgenden Jahr schlagen. Manch-
mal gibt es gute Grunde daflr, dass die schlech-
testen Werte eines bestimmten Jahres so viel
verloren haben, wie sie verloren haben - und da-
her wahrscheinlich auch in den Folgejahren wei-
ter verlieren werden. Aber fur die Aufgabe, die
Spreu vom Weizen zu trennen, sind wir ja da. &

Mit besten GruBen, Ihre RedaRktion

< VTQ Gt S

Jens BernecRer & Carsten Muller

Future Money erscheint bei Wir im Netz:
Finx Media UG (haftungsbe-
schrankt); Steinbachstr. 103;
D-12489 Berlin

MAIL: info@finx.media

www.future-money.de
FacebooR: boerseglobal
Twitter: BoerseGlobal
Instagram: @boersenfakten

HauptredaRktion:
Carsten Miiller (v.i.S.d.P.)
Jens BernecRer



MUSTERDEPOTS

n der ersten Ausgabe des Jahres hatten wir den
Grundstein fiir unsere strategischen Musterde-
pots gelegt. Basis fiir den ersten Schritt waren
die laufenden Empfehlungen aus unserer Favori-
tenliste. Im zweiten Schritt fligen wir neue Titel
hinzu, die sich nach dem ,,Horrorjahr* 2022 zu
echten Turnaround Kandidaten entwickeln Ronn-
ten. Deutlich reduzierte Bewertungen, gepaart
mit intakten Stories, sind hier eine spannende Mi-
schung, die 2023 zu vielen Uberraschungen fiih-
ren sollte. Ferner erganzen wir die Liste der Mus-
terdepots um den ThemenRreis ,,InfrastrukRture,
da dies aus Platzgriinden vorige Woche nicht
moglich war.

Die gefallenen E-Mobility-Stars stehen hier an
erster Stelle, nachdem Platzhirsch Tesla deutlich
an Boden bzw. Wert verloren hat. Die Kursverlus-
te haben zu deutlich reduzierten Bewertungen in
allen Fallen geflhrt, doch der Staub legt sich, und
die operativen Zahlen sprechen eine andere Spra-
che.

Lucid: Platzt der Knoten?

Der Kursverfall von Lucid war eine direRte Folge
aus dem Umstand, dass das Unternehmen seine
ProduRtionsprognose im Februar 2022 gesenkt
hat, was zu einem Vertrauensverlust des MarRktes
in Lucids ProduRtionsanlauf flr sein erstes Seri-
enfahrzeug fuhrte. Immerhin: Per November 2022
hatte Lucid mehr als 34.000 Reservierungen, was
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Es geht weiter

einem Umsatzpotenzial von 3,2 Mrd. Dollar ent-
spricht und ein starkes Interesse am ersten und
einzigen Model, dem Lucid Air, spiegelt.

Auch die KritiRen sind bisher hervorragend. An-
gesichts des groflen Kundeninteresses durften
sich die Reservierungen bis zum Ende des Ge-
schaftsjahres 2023 auf 50.000 erhdhen, was ei-
nem Umsatzpotenzial von 4,7 bis 4,8 Mrd. Dollar
entspricht. Schatzung implizieren demnach ein
jahrliches Auftragswachstum von etwa 35%.

und obwohl Lucid gezwungen war, die ProduR-
tionsprognose flr das Geschaftsjahr 2022 auf-
grund von logistischen Problemen und Teileman-
gel zweimal zu senken, ist es dem Unternehmen
schlieBlich gelungen, die Produktion im dritten
Quartal hochzufahren und im Vergleich zum zwei-
ten Quartal 22 zu verdreifachen, wenn auch von
einer sehr niedrigen Basis ausgehend. Lucid hat
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auBerdem bekRannt gegeben, seine EleRtrofahr-
zeuge an Kunden in Europa auszuliefern, was eine
neue PerspeRtive fur das Wachstum im Jahr 2023
schafft.

Folge: Es wird geschatzt, dass Lucid 2023 ein Um-
satzwachstum von 260% verzeichnen und das
Ertragspotenzial bis zum GJ 2027 auf 18,1 Mrd.
Dollar anziehen wird, was einer 25-fachen Stei-
gerung gegenlber dem GJ 2022 entspricht. Das
reicht u.kE. flr eine spekRulative Anfangsposition in
unserem E-Mobility Musterdepot.

Rivian: Es hangt an der Effizienz

Rivian stolperte durch das Jahr 2022, senk-
te die ProduRtionsziele und verfehlte dennoch
seine Jahresprognose von 25.000 Fahrzeugen.
Der RUcRzug aus den Planen mit Mercedes-Benz
nur drei Monate nach der Unterzeichnung einer
Absichtserklarung, eleRtrische Transporter in
Europa zu produzieren, war gleichfalls ein frag-
wurdiger Schritt. Bei Rivian gibt es nun zwei
PunRkte, die Uber eine Kurserholung entschei-
den:

Mindestens 60.000 Einheiten ProduRtion: Das ur-
springliche ProduRtionsziel von Rivian flur 2022
lag bei 50.000 Einheiten, bevor es im Marz hal-
biert und anschlieBend verfehlt wurde. Die Qu4-
ProduRtion von 10.020 Fahrzeugen (+36% im
Quartalsvergleich) mag oberflachlich betrachtet
stark aussehen, aber im Vergleich zum Vorquartal
ging die ProduRtion zuricR. Rivian produzierte in
Q4 nur 2.657 Fahrzeuge mehr als in Q3, wahrend
Q3 einen Anstieg von 2.962 Einheiten gegenuber
Q2 verzeichnete.
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Dies ist nicht die DynamiR, die flr ein starkes
Wachstum erforderlich ist. Wenn sich dieser
Trend 2023 fortsetzt, wird Rivian etwa 64.000
Fahrzeuge produzieren, aber angesichts der Lie-
ferRetten, der logistischen Herausforderungen
und der Halbleiter- und TeileRnappheit, die sich
im Laufe des Jahres abschwachen dirften, dirf-
ten 60.000 Fahrzeuge das absolute Minimalziel
sein - die ursprungliche Prognose fur 2022. Fur
2023 muss Rivian sein ursprungliches Ziel von
50.000 Fahrzeugen fur 2022 deutlich Ubertref-
fen.

Verbesserte Auslieferungseffizienz: Im vierten
Quartal sanRk die Auslieferungsquote von Rivian
um 9 Prozentpunkte auf 80,4%, was bedeutet,
dass Rivian 4 von 5 produzierten Fahrzeugen aus-
lieferte. Dies liegt jedoch weit unter dem Wert
des MarRtfuhrers Tesla, der trotz aller Gegenwin-
de immer noch Uber 92% der produzierten Fahr-
zeuge im vierten Quartal auslieferte.

Klare Sache: Rivian muss seine FahrzeuglogistiR
verbessern und diese Rate auf 90% oder hoher
bringen, um sicherzustellen, dass es bei den vier-
teljahrlichen Einnahmen nicht durch hohere La-
gerbestande oder groBere Mengen an Fahrzeugen
im Transit enttauscht. Auch die LogistiReffizienz
muss verbessert werden - eine Erflllungsrate von
80% bei einer ProduRktion von 60.000 Fahrzeugen
fur 48.000 Auslieferungen ist nicht annahernd
ausreichend.

Fazit: Da die KonRurrenten ihre ProduRktion hoch-
fahren und grofle Player wie GM und Ford eben-
falls beginnen, ihre umfangreichen ProduRti-
onspldne umzusetzen, muss Rivian dem MarRkt
beweisen, dass es Rein 100-Milliarden-Dollar-
Flop ist.

Rentabilitat und operativer BreakR-even sind bis
2025 zwar noch nicht in Sicht und auch ein po-
sitives EBITDA wird angesichts der Kosten flr die
SRalierung der ProduRtion frihestens 2025 mog-
lich sein. Indes: Bei einem Kurs um 16 Dollar ist
Rivian reif fur ein Bottom PicRing, da die Bewer-
tung des Unternehmens nicht viel mehr als die
verfligbaren Barmittel spiegelt.
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Polestar: Kurs auf Gewinnzone

Der dritte Turnaround-Kandidat kRommt aus
Schweden. Polestar meldete vor zwei Tagen,
dass es im Geschaftsjahr 2022 51.500 EleRtro-
fahrzeuge ausgeliefert hat, was einer Wachs-
tumsrate von rund 80% gegenuber dem Vorjahr
entspricht. Die Schweden Ubertrafen damit ihre
vorherige Prognose von 50.000 EleRtrofahr-
zeugauslieferungen. Wurden im dritten Quartal
“22 noch 9.215 EleRtrofahrzeuge ausgeliefert,
waren es im vierten Quartal weltweit bereits
rund 21.000 EleRtrofahrzeuge was einen Anstieg
der Auslieferungen um 128% gegenilber dem
Vorquartal bedeutet.

Polestar hatte 2022 also einen mehr als dop-
pelt so hohen Jahresausstof3 wie Rivian und das
schwedische EleRtroauto-Start-up ist damit der
US-KonRkurrenz in Bezug auf ProduRtions- und
Liefervolumen weit voraus. Fur das laufende
Geschaftsjahr erwartet Polestar nun die Auslie-
ferung von 80.000 EleRtrofahrzeugen, was eine
Wachstumsrate von 60% gegeniuber dem Vorjahr
bedeutet. Die hohe Auslieferungsprognose ist
vor allem auf den Anlauf des EleRtrofahrzeugs
Polestar 2 zurlcRzuflhren, einer beliebten und
preisgeRronten rein eleRtrischen Limousine, die
bei den Kunden auf groe Nachfrage stofit.

Fazit hier: Polestar hat seinen Umsatz in den
ersten drei Quartalen des GJ 2022 im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum verdoppelt und ist der
US-KonRurrenz bei der Umsatzgenerierung vo-
raus. Das Unternehmen erwirtschaftete in den
ersten neun Monaten des GJ 2022 einen Umsatz
von 1,48 Mrd. Dollar, macht aber noch Verluste.

TradingView
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Da die Umsadtze jedoch steigen, werden sich die-
se Nettoverluste weiter verringern und mit et-
was GllcRk sowie den neuen Modellen Polestar 2
sowie eines volleleRtrischen Performance-SuV,
der 2023 auf den MarkRt Rommen soll, bis 2024
in die Gewinnzone laufen. FUr uns reicht diese
PerspeRtive aus, um auch hier in Position zu ge-
hen.

Musterdepot InfrastrukRtur / Nachhaltigkeit

Die InfrastruRtur ist das RuUcRgrat der Weltwirt-
schaft. Eine gut gewartete InfrastrukRtur ist da-
her entscheidend flur die Gesundheit und das
weitere Wachstum der Wirtschaft. Indes: Der
Bau und die Instandhaltung von InfrastrukRturen
sind Rostspielig. Allein die USA mussen bis 2030
schatzungsweise 2,6 Bio. Dollar investieren, um
ihre InfrastrukRtur auf den neuesten Stand zu
bringen.

So hat der US-Kongress bereits 2021 mit der
Verabschiedung eines InfrastruRturgesetzes in
Hohe von 1,2 Bio. Dollar einen groBen Schritt in
diese Richtung getan. Das Gesetz enthalt Gel-
der flr die Instandsetzung von Autobahnen, den
Wiederaufbau von BruckRen sowie die Moderni-
sierung von Hafen, Flughafen und VerkRehrssys-
temen.

Global gesehen ist der Bedarf an InfrastrukRturin-
vestitionen sogar noch grofer. Swiss Re schatzt,
dass die Investitionen, die bis 2040 fur den Wie-
deraufbau und die Erweiterung der weltweiten
InfrastruRtur erforderlich sind, mehr als 80 Bio.
Dollar betragen. Regierungen Ronnen diese Kos-
ten nicht allein tragen, weshalb sie zunehmend
mit Unternehmen des PrivatseRtors zusammen-
arbeiten. Wir unterteilen wie folgt:

VerRehrsinfrastruRtur: Die physischen Anlagen,
die Menschen und Guter von einem Ort zum an-
deren befodrdern, einschliellich Flughdafen, Ei-
senbahnen, Mautstralen und Hafen.

Rohstoff-InfrastruRtur: Die physischen Anlagen,
die der ProduRtion, dem Transport, der Verar-
beitung und der Lagerung von Rohstoffen wie
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Wasser, Ol, Erdgas, raffinierten ErddlproduRkten
und Strom dienen.

DateninfrastrukRtur: Physische Netze und Kom-
ponenten, die den Transport und die Speiche-
rung von Informationen ermaoglichen, wie z. B.
KommuniRationstlirme und Rechenzentren.

Aus dem Bestand unserer Favoritenliste nehmen
wir folgende Kandidaten auf:

Brookfield Infrastructure ist einer der Haupt-
nutznieBer des Trends, wo staatliche Stellen das
Eigentum an InfrastruRturanlagen zunehmend
an den privaten SeRtor Ubertragen, um neue
Investitionen zu finanzieren. Das Unternehmen
ist fUhrend im Besitz, Betrieb und Erwerb von
Transport-, Midstream-, Energie-, Versorgungs-
und DateninfrastruRtur und besitzt ein diversifi-
ziertes, globales Portfolio von InfrastruRturun-
ternehmen.

Diese Strategie hat sich ausgezahlt: BrooRfield
Infrastructure erhoht seit langem seine Divi-
dendenzahlungen und ubertrifft den S&P 500 in
der Kursperformance. Das Unternehmen geht
davon aus, dass es seine Dividende langfristig
um 5% bis 9% pro Jahr erhdhen wird.

Crown Castle ist einer der groBten auf Infra-
struRtur ausgerichteten REITS. Das Unterneh-
men ermoglicht mobile Daten- und Sprach-
Ubertragungen durch den Betrieb groger
KommuniRationstirme in den USA und besitzt
auBerdem ein GlasfaserkRabelnetz und ein wach-
sendes Portfolio von MobilfunkRstandorten flr
Rleine Zellen. Die MobilfunkRtirme werden an
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Verizon, AT&T und T-Mobile verpachtet, die fur
sehr stetige Einnahmen sorgen da die Erneue-
rungsraten bei nahezu 100% liegen.

Folge: Dieser REIT hat sowohl Cashflow als auch
seine Dividende Rontinuierlich gesteigert und
ist der Ansicht, dass diese Expansion ein jahr-
liches Dividendenwachstum von 7% bis 8% er-
maoglichen sollte. Kurse um 200 Dollar sollten
per Jahresmitte erreichbar sein.

American Tower Corporation verfugt Uber ein
unglaublich solides Geschaftsmodell, das eine
hohe Visibilitat der Ertrage, die durch einen
hohen Anteil an unkRundbaren Einnahmen ge-
Rennzeichnet sind, mit einem hohen Wachs-
tumspotenzial und der Beteiligung an einigen
der aufregendsten technologischen Trends in
der Wirtschaft verbindet. Das Unternehmen ge-
nielt auBerdem eine starkRe Wettbewerbspositi-
on und ist der Anflhrer eines effeRtiven Oligo-
pols fur wichtige InfrastruRturen der digitalen
Wirtschaft, deren Bedarf in absehbarer ZuRunft
noch steigen wird.
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Das Unternehmen hatte 2022 ein schwieriges
Jahr, aber neue Wachstumsinitiativen wie das
Segment der Rechenzentren und die fortschrei-
tende 'Verdichtung" an seinen Standorten
durch den laufenden 5G-Upgrade-ZyRlus sind
verlockRende Grinde, diese ARtie in unser Mus-
terdepot aufzunehmen.

Atkore stellt Rahmen- und InfrastruRturkom-
ponenten zur Unterstltzung eleRtrischer Syste-
me flr den Bau, die Reparatur und den Umbau
von Gebduden her. Die ProduRtpalette reicht
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von verzinkten Metallrohren und gepanzerten
Kabeln bis hin zu Kabeltragerladern und PVC-
Schlduchen. Uberall dort, wo es eine eleRtrische
InfrastruRtur gibt, Rann ein ATKR-ProduRt ins-
talliert werden, damit der Strom effizient und
sicher fliel3t.

Atlantica Sustainable Infrastructure besitzt,
verwaltet und investiert auch in erneuerbare
Energiequellen ist aber auch an Erdgas- und
Wasseranlagen in den USA beteiligt.

Clean Harbors betreibt nicht nur Sondermdull-
verbrennungsanlagen, Deponien und andere da-
mit verbundene Umweltanlagen, sondern bietet
seinen Kunden auch verschiedene industrielle
Dienstleistungen an. Im Vergleich zum breiteren
MarRt hat Clean Harbors in den letzten Monaten
eine stabile Performance gezeigt und steht un-
mittelbar vor einem BreakR.

Jacobs Solutions verfugt Uber eine starkRe Auf-
tragspipeline in allen Segmenten aufgrund von
ProjeRten aus der US-ameriRanischen [IJA-Fi-
nanzierung, Cyber und Intelligence sowie ande-
ren Endmarkten. Die Marge des Unternehmens
durfte von den margenstarken ProjeRtgewinnen
im CMS-Segment und im PA-Consulting-Ge-
schaft sowie von der Verbesserung des Umsatz-
mixes profitieren.

Johnson Controls verzeichnet derzeit eine gute
Nachfrage in seinen EndmarRkten, was sich po-
sitiv auf den Auftragsbestand und die Auftrags-
lage auswirkRt. Das Unternehmen ist in den
nachhaltigen und gesunden BaumdrkRten gut
positioniert, was dem Auftragsbestand im GJ23
und daruber hinaus aufgrund der starkRen Nach-
frage zuguterommt.

Der hohe Auftragsbestand und die gute Auf-
tragslage durften den Umsatz des Unterneh-
mens im GJ23 stutzen , ebenso wie die in den
letzten Quartalen durchgeflihrten Preismafnah-
men. Die Margen durften von einem Auftragsbe-
stand mit hoheren Margen, operativen Verbes-
serungen, verbesserten KostenstrukRturen und
ProduRtivitatssteigerungen profitieren.
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Diesen Bestand erganzen wir um zwei Kandida-
ten, welche wir friher schon einmal fuhrten,
die aber zwischenzeitlich ausgestoppt wurden:

Cummins

Cummins ist in der Schwermaschinen- und Au-
tomobilbranche tatig. Das Unternehmen entwi-
crelt, fertigt, verkRauft und wartet Dieselmoto-
ren und Motoren mit alternativen Kraftstoffen,
Diesel- und alternativbetriebene Stromaggrega-
te, zugehorige Komponenten und Technologie.
Die Kunden werden Uber ein Netz von Unter-
nehmenseigenen und unabhdangigen Vertriebs-
einrichtungen und tausende von unabhangigen
Handlerstandorten bedient.

Die jungste AnRundigung von Cummins, eine
wichtige Allianz fur grinen Wasserstoff einzu-
gehen, positioniert das Unternehmen jetzt aber
auch als fuhrend bei der Bereitstellung von
nachhaltiger Wasserstoff-Energie in allen Berei-
chen. Cummins deckRt mit seinen EleRtrolyseur-
und Brennstoffzellentechnologien, die viele An-
forderungen erfullen Ronnen, den "Kreis" des
nachhaltigen Wasserstoffs ab.
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Nicht zu vergessen, dass das Unternehmen auch
bei Motoren und Antriebsstrangen flihrend ist,
was bedeutet, dass es Wasserstoffenergie me-
chanisch mit den Endanwendungen "verbinden"
Rann, seien es Turbinen, Pumpen, Rader, Zapf-
wellen, Kompressoren, Mischer, Schnecken,
Ballenpressen und so weiter. Viele Unternehmen
sind Anbieter von EinzelproduRten, nur wenige
Ronnen sich rihmen, die gesamte "Wertschop-
fungskette" abzudecken.

Auch schon in diesen Zeiten: In den vergangenen
funf Jahren hat Cummins seine Dividende im
Jahresvergleich 4 Mal erhdht, was einer durch-
schnittlichen jahrlichen Steigerung von 7,86%
entspricht. Derzeit liegt die Ausschuttungsquo-
te von Cummins bei 38%, was bedeutet, dass
das Unternehmen 38% seines Gewinns pro ARtie
in den letzten 12 Monaten als Dividende ausge-
zahlt hat.

Fazit: Alter BeRannter mit neuen PerspeRtiven.
Der BreaR bei 260 Dollar sollte gelingen.

Eaton

Die Eaton Corp. stellt weiterhin RekRorde bei der
operativen Marge und dem Non-GAAP EPS auf,
wie die Ergebnisse des dritten Quartals 2022
zeigen. Auch Auftragseingang und Auftragsbe-
stand sind hoch. Dies deutet auf eine anhaltend
starke Nachfrage hin, die zu Rlnftigen Umsat-
zen fUhren wird, wenn sich die LieferRettenpro-
bleme und Ineffizienzen in der ProduRktion wie-
der normalisieren.

Das Unternehmen hat sich in den letzten Jahren
neu positioniert, indem es zyRlische Geschafts-
bereiche wie HydraulikR verRauft und Geschafts-
bereiche mit langfristigem Wachstum in den
EleRtro- und EV-MarkRten geRauft hat.

Flr uns relevant: Eaton ist jetzt in der Lage, von
mehreren sakRularen Wachstumstreibern zu pro-
fitieren und hat bereits im 3. Quartal neue Auf-
trage im Wert von etwa 950 Mio. Dollar erhalten,
die mit diesen Wachstumstreibern zusammen-
hangen, darunter: EleRtrifizierung (Verlage-
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rung von FabrikRen, Ausbau der EV-InfrastruRtur);
Energiewende (Netzresilienz und Installation von
Microgrids); Digitalisierung (Wachstum von Re-
chenzentren); Fahrzeugeffizienz (Komponenten
fur EleRtrofahrzeuge und sauberere ICE-Fahrzeu-
ge) und RlUckRgewinnung von Reisen (Erhohung
der Neubaurate im gewerblichen Bereich).

Spannend war der letzte Bericht: In der Mit-
teilung gab Eaton eine Prognose fur das vierte
Quartal und das Geschaftsjahr 2022 ab, gab aber
auch eine Vorschau auf die Umsatzschdtzungen
fur 2023 flr die verschiedenen EndmarRte. Be-
zeichnenderweise merkte das Manhagement an,
dass eine Rezession in ihre Annahmen einge-
rechnet wurde, dennoch erwarten sie immer
noch Wachstum in den meisten EndmarRten.

Die daraus resultierende Non-GAAP EPS-Schat-
zung fur 2022 liegt bei 7,50 Dollar und damit
einen Penny unter der Prognose des Unter-
nehmens. In den nachsten zwei Jahren steigt
der Gewinn pro ARtie um etwa 12% pro Jahr,
auf 8,41 Dollar im Jahr 2023 und 9,47 Dollar im
Jahr 2024. Das liegt innerhalb der bestehenden
Spanne der Analystenschatzungen, aber uber
dem Mittelwert.

W TradingView

Beim aRtuellen Kurs um 160 Dollar liegt das KGV
damit beim 20-fachen der Gewinne flr 2022,
dem, 18-fachne fur 2023 und dem 16-fachen fur
2024. Im Vergleich zu nahen KonRurrenten mit
ahnlicher MarRktRapitalisierung ist Eaton gilinsti-
ger als das Schweizer Unternehmen ABB. Fazit:
Bei 160 Dollar bauen wir eine Anfangsposition
im Musterdepot auf und stocken beim BreaR
auf. &
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ETF-STRATEGIE

nalog zum Aufbau unserer neuen Musterde-

pots geht es natiirlich auch darum, unsere

bisherige ETF-Strategie im Borsenjahr 2023
mit neuem Leben zu erfiillen. Es hatte sich als
absolut richtig erwiesen, dass wir Anfang letzten
Jahres sukRzessive starker in die Liquiditat gegan-
gen sind, auch wenn das sicherlich im Umfang
deutlich groBer hatte ausfallen Ronnen.

So hatten wir zumindest insgesamt eine deutli-
che relative StarkRe im Depot gegenlber mog-
lichen Benchmarks wie dem Nasdaq oder dem
inzwischen deutlich technologielastigeren S&P
500 zeigen ROonnen. Wie der Performanceausweis
aufzeigt, haben wir im vergangenen Jahr einen
maximalen Verlust von 5,67% ausweisen missen.
Zum Jahresende (per letzte Ausgabe) lag das ETF-
Depot mit 4,88% im Minus. Der Nasdaq 100 hatte
im gleichen Zeitraum rund 34% einbliBen mussen.

Nun gilt also: Neues Jahr, neues GlicR!? Natlrlich
bleibt die Situation an den Borsen weiterhin he-
rausfordernd. Das gilt insbesondere auch fur den
TechnologieseRtor. Insofern wollen wir den Neu-

Performance ETF-Musterdepot YTD

0321
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Ausgabe

aufbau des Depots auch nicht Ubersturzen. Aber
es gilt trotzdem, hier jetzt sukzessive Verbilligun-
gen oder AufstockRungen der besonders aussichts-
reichen Bereiche vorzunehmen.

Erste Kdufe Ronzentrieren sich dabei auf zwei
SeRtoren, die wir zu den absoluten Favoriten in
diesem Jahr zahlen, auch aus einem Rlaren Value-
Ansatz. Das betrifft die Bereiche Global Infrastruc-
ture und Smart Grid Infrastructure. In beiden ETFs
werden wir jetzt die vorhandenen Positionen um
jeweils 100 Anteile aufstocken. In der Rommenden
Woche werden wir dann weitere Positionen ge-
nauer uUberprifen. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

% PAPA,
ERKLAR MAL

BORSE!

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast ""Papa, erkRldar mal Borse' diskutieren Carsten Mul-
ler und seine Tochter Charlene Parus einmal im Monat, was
die Markte so umtreibt. Aber es geht auch immer wieder um
das RuUstzeug fur eine erfolgreiche Kapitalanlage. Begriffe, die
man als Invesor Rennnen sollte, AbRUrzungen,

und auch verschiedene Anlagestrategien.

Abrufen Ronnen Sie den Podcast auf den beRannten Plattfor-
men wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und na-
tdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de
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Future MONEY PODCAST |8

Der Borsentalk

Berichtssalsor: Wie sieht es bel den Banken aus?
Microsoft Milliarden-davestment bei K- Firmo 93

B Teslo: Leerverkinle
Hvidiex Cathie Wood verkasft - worem?

Jede Woche besprechen die Kopfe hinter "Future Money',
Carsten Muller und Jens BernecRer, die aktuellen Geschehnis-
se an den Borsen und welche Folgen sich daraus fur Anleger
ergeben Ronnten. Im Borsentalk geht es dabei sowohl um das
Gesamtbild als auch immer wieder um ARtien, die besondere
Schlagzeilen gemacht haben.

Abrufen Ronnen Sie auch diesen Podcast auf den bekRannten
Plattformen wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und
natdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de
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Future Money ETF-Strategie

Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)

16.01.23

ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%

ETFMG Prime Cyber Security ETF USA [US26924G2012 usbD 220 19.10.20 49,72 43,70 -407,97 -4,39%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA [US26924G4091 usD 100 19.10.20 57,14 42,68 -909,51 -18,75%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 usD 100 05.10.20 76,32 93,55 2165,57 33,45%
First Trust Cloud Computing ETF USA [US33734X1928 usD 100 26.10.20 88,19 60,20 -1908,51 -25,56%
Global X Internet of Things ETF USA [US37954Y7803 usD 300 07.12.20 32,63 31,50 548,22 6,70%

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |[US37954Y7159 uUsD 300 30.11.20 32,99 22,49 -2086,60 -25,09%
iShares Global Infrastructure ETF USA [US4642883726 usD 200 05.04.21 45,89 48,45 1163,22 14,94%
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 38,72 18,00 0,47%

Procure Space ETF USA [US74280R2058 uUsD 300 25.01.21 29,10 21,18 -1531,00 -20,69%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA [US53656F4173 usD 300 04.05.22 10,19 8,04 -656,71 -22,77%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA [US78468R6898 usD 190 05.10.20 43,19 33,42 -2041,38 -25,82%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF |USA |US92189F1140 UsD 150 21.09.20 62,70 46,33 -1593,88 -19,90%

Depot (EUR)  75168,27
Liquiditat (EUR)  42090,36

Gesamt (EUR 117258,63

lev -2,28%|

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldr monatlich: 39,90 EUR
(inRl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kundigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdricRliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GebUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen flr Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.

Bildnachweise:

Titelbild - agenturfotografin / stock.adobe.com

Favoriten 2023 - peterschreiber.media / stockR.adobe.com



