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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

chen“? Hinweise aus den vorlaufigen Gewinnbe-

richten deuten auf ein Szenario, welches nur we-
nige im Sinn haben. Denn jlingste Wirtschaftsdaten
deuten darauf hin, dass die US-Wirtschaft an einer
Rezession vorbeiziehen Ronnte: Robuste Beschafti-
gungszahlen, riickRlaufige Inflationstendenzen und
die Hoffnung, dass sich die Unternehmensgewinne
halten, sind Bereiche, auf die die Bullen hinweisen.
Nur wenige Unternehmen haben vorsichtige Ge-
winnprognosen abgegeben. Im Kern steht in der Tat
nur die eine Frage:

Harte Landung, weiche Landung oder ,,GoldlocRk-

Wie steht es um den Verbraucher? Kampft er mit
der immer noch hohen Inflation und den schwin-
denden pandemiebedingten Ersparnisuberschis-
sen? Oder gedeiht er in einem florierenden Arbeits-
marRkt, der sich durch steigende Reallohne und die
niedrigste Arbeitslosenquote seit 1969 auszeichnet?
Da die Rezessionsangste nachlassen, scheinen die
Daten in beide Richtungen zu gehen. Sowohl der Be-
richt Uber die Zahl der Beschaftigten im Dezember
als auch der Verbraucherpreisindex deuten darauf
hin, dass ein "GoldilocRs"-Wirtschaftsergebnis gar
nicht so weit hergeholt sein Ronnte. Was das be-
deutet?

Das Goldlockchen-Szenario beschreibt in der Welt
der Wirtschaft die perferte Mitte. Das Wachstum
der Weltwirtschaft ist weder zu hoch noch zu nied-
rig. Es liegt leicht oberhalb des langjahrigen Durch-
schnitts. Auch die Inflation ist gering. Der entschei-
dende FaRtor ist naturlich der Vorsitzende Powell
und die Ubrigen Mitglieder der Federal Reserve.

Es gibt auch andere hoffnungsvolle Anzeichen. Nied-
rigere Rohstoffpreise, glinstige Kreditspreads und
ein RUckgang der Zinssatze tragen zur LockRerung

der finanziellen Bedingungen bei. Die Kehrseite ist,
dass dieses Szenario dem Ziel der Fed, die Inflation
eher fruher als spater zu beRampfen, zuwiderlauft.
In den Rommenden Wochen werden wir also mehr
wissen, wenn die grolen US-amerikRanischen und
globalen Unternehmen ihre Ergebnisse flr das vier-
te Quartal vorlegen. Einige Anhaltspunkte haben
die groBen Unternehmen mit ihren vorlaufigen Ge-
winn- und Umsatzzahlen jedoch bereits hinterlas-
sen - einige davon sind gut, andere eher beunruhi-
gend. Das aber Rennen wir aus friheren Phasen von
wirtschaftlichen Abruhlungen und sagt noch nichts
Uber das Rommende Szenario aus.

Mit einer betrachtlichen Anzahl von Unternehmen,
die vorlaufige Umsatz- und Gewinnprognhosen ver-
offentlichen, versucht die Unternehmenswelt, uns
bestimmte Botschaften zu vermitteln. Dabei ist
Rlar, dass sich einige Teile der Wirtschaft nach wie
vor in einer Boomphase befinden, wahrend andere
mit wesentlich harteren Wettbewerbsbedingungen
Ronfrontiert sind.

Rezession in der ersten Halfte oder Goldilocks? Es
scheint, als wulrden sich die Anleger langsam auf
eine der beiden Seiten festlegen wollen, aber na-
turlich werden wir wahrscheinlich irgendwo dazwi-
schen landen, denn bislang blicken die Handler im
Allgemeinen Uber die schlechten Nachrichten hin-
weg. Ergo: so wie 2022 vollig anders verlaufen ist
als wir alles es erwartet hatten, so wird es wohl
auch 2023 sein. Hoffentlich. &
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ir alle ahnen, dass Riinstliche Intelligenz (Kl
Woder im AmeriRanischen Al) in den Rommen-

den Jahrzehnten einen gewaltigen Einfluss
auf unser Leben haben wird. Von der Automati-
sierung bis hin zur Personalisierung verfligt die
KI-Technologie liber ungeahnte Fahigkeiten, da-
runter die genaue Vorhersage von Ergebnissen
und die MoglichReit, bessere Entscheidungen zu
treffen.

Die Kl und ihr Potenzial bzw. die Art und Weise,
wie wir mit Technologie interagieren, zu revolu-
tionieren, fuhrt zu massiven Investitionen seitens
globaler Kapitalsammelstellen, wobei die stei-
gende Nachfrage nach intelligenten Losungen die
MdoglichReit bietet, wertvolle KI-Anwendungen in
verschiedenen Branchen zu identifizieren, was
den exponentiellen Wachstumstrend vorantreibt.

Hinsichtlich der Wachstumsprognosen flur den
KI-MarRkt gibt es naturlich sehr viele Studien, die
sich dabei auch oft auf Teilbereiche wie Software,
Automotive oder Chips beziehen. Zusammenge-
nommen herrscht aber die Meinung vor, dass wir
es bei Thema KI mit einem echten Wachstums-
markt zu tun haben, der seine durchschnittlichen
jahrlichen WachstumsgroBen im Zeitablauf auch
noch steigern Rann.

Bei Research and MarRkets geht man dabei bspw.
davon aus, dasss der Kl-MarRkt bis 2030 ein glo-
bales Volumen von Uber 1,8 Bio. Dollar erreichen
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Riesiges Potenzial

Rann, bei einer jahrlichen Wachstumsgrole von
fast 40%.

Insider wirden das Jahr 2022 bereits als ein bahn-
brechendes Jahr fur ARtien im Bereich der RUNst-
lichen Intelligenz bezeichnen. Wir haben eine Rei-
he neuer Technologien und ProduRte gesehen, die
als bahnbrechend gelten, z.B. ChatGPT: Sie RON-
nen sich von der Kl ein Gedicht schreiben lassen
oder eine Zusammenfassung zu einem beliebigen
Thema verfassen. Nicht wenige sprechen hier von
einem ,,neuen“ Internet, welches bereits an den
Fundamenten der alten Suchmaschinen-Giganten
Rnabbert.

Folge: Fast jeder Tech-Konzern beschaftigt sich
mit und investiert in die KI, ohne allerdings genau
ZuU wissen, wohin die Reise fuhrt. Daher lohnt der
Blick auf die weniger bekRannten Spezialisten:

Global Artificial Intelligence Market
Market forecast to grow at a CAGR of 38.1%

USD 1,811.8 Billion

USD 136.6 Billion

2022 2030

T RESEARCH AND MARKETS
https://werw.researchandmarkets.com/reports/4375395

THE WORLD'S LARGEST MARKET RESEARCH STORE
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C3.ai: Wieder im Rampenlicht?

Dies ist der Fall bei C3.ai, einem Plattform-Soft-
wareunternehmen, das Unternehmen bei der Ent-
wicRlung und Bereitstellung von KI-Anwendungen
unterstitzt. Urspringlich ein heiler Borsengang,
der mit zweistelligen UmsatzmultipliRatoren ge-
handelt wurde, ist C3.ai weitgehend in Vergessen-
heit geraten. In den letzten zwolf Monaten haben
die ARtien von C3.ai mehr als 60% ihres Wertes
verloren, aber unserer Meinung nach ist jetzt ein
guter Zeitpunkt, den Schaden zu begutachten und
das Unternehmen mit neuen Augen zu betrach-
ten. Hier sind alle Grinde:

C3.ai ist vielleicht das, was auf dem ARtienmarkt
einer reinen Kl-ARtie am ndchsten Rommt, wie
das "ai" im Firmennamen und im TickRer vermuten
lasst: Klnstliche Intelligenz ist der gesamte FoRus
von C3.ai. Die Tools des Unternehmens helfen sei-
nen Kunden, die Softwareentwicklung zu beschleu-
nigen und Kosten und Risiken zu reduzieren, und
sie haben eine breite Palette von Anwendungen. Die
US-Luftwaffe beispielsweise nutzt C3 Al Readiness,
um Ausfdlle von Flugzeugsystemen vorherzusagen,
Ersatzteile zu identifizieren und neue Wege zur Stei-
gerung der EinsatzfahigReit zu finden. Das europa-
ische Energieversorgungsunternehmen Engie nutzt
C3 Al, um den Energieverbrauch zu analysieren und
die Energieausgaben zu senken. Vier Eigenschaften
des Unternehmens uberzeugen uns hier:

1. Kl ist eine "horizontale'" Technologie, d.h.
sie Rann von Unternehmen aller Branchen glei-
chermafen eingesetzt und genutzt werden. In der
Vergangenheit hat sich C3.ai aufgrund seiner Be-
ziehung zu BakRer Hughes auf die Schwerindustrie
und die Olindustrie Ronzentriert. In jingster Zeit
hat das Unternehmen jedoch die Anwendungen
in der ProduRtion erweitert, um Kunden in den
Bereichen Finanzdienstleistungen, Gesundheits-
wesen und anderen Expansionsbranchen fur C3.ai
abzudecken.

2. C3.ai ist gut in Amazon AWS, Google Cloud
und Microsoft Azure eingebettet, mit spezifischen
Unternehmensanwendungen, die flr verschiede-
ne Cloud-Umgebungen optimiert sind.
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3. C3.ai ist einer der bekRanntesten Namen im
Bereich der Kl-Transformation in Unternehmen
- ein Bereich, in den immer mehr Unternehmen
investieren werden, um ihre Ablaufe zu moderni-
sieren und zu automatisieren.

L. C3.ai verfugt in seiner jungsten Bilanz uUber
Rnapp 1 Mrd. Dollar an liquiden Mitteln, die nicht
durch Schulden belastet sind - das gibt dem Un-
ternehmen viel finanzielle Flexibilitat, wahrend es
auf sein Ziel hinarbeitet, bis Ende des GJ24 den
Pro-forma-Breakeven zu erreichen.

5. StarkRe Flihrung. Der CEO von C3.ai, Tom Sie-
bel, ist ein beRannter Veteran der Softwarebran-
che, der vor allem fur den VerkRauf seines Startups
Siebel Systems an Oracle fur 5,8 Mrd. Dollar be-
Rannt ist.
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Zur Bewertung: Bei aRtuellen ARtienRursen von
fast 11 Dollar liegt die MarktRapitalisierung von
C3.ai bei 1,24 Mrd. Dollar. Nach Abzug der 858,8
Mio. Dollar an Barmitteln in der jungsten Bilanz
des Unternehmens ergibt sich ein Unterneh-
menswert von nur 382 Mio. Dollar - der groi-
te Teil des MarRktwerts von C3.ai besteht also
aus Barmitteln! AuBerdem wird C3.ai mit einem
1,5-fachen Firmenwert gehandelt, was wir fur
ein Softwareunternehmen mit einer Pro-forma-
Bruttomarge von 70% und einer Basis von Blue-
Chip-UnternehmenskRunden als ziemlich unter-
bewertet ansehen.

Fazit: C3.ai ist der First Mover in seiner Branche.
Wir steigen mit einer Anfangsposition ein und
stocken auf, wenn der Abwartstrend gebrochen
wird.
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Upstart Holdings: Reboundstory im Finanzsektor

Tech-affine Leser sind vielleicht bereits mit Up-
start Holdings Inc. vertraut, der Cloud-basierten
Kl-Kreditplattform, die nicht-traditionelle Variab-
len nutzt, um die KreditwurdigReit von Verbrau-
cherkRreditbewerbern zu bewerten und sie mit
Kreditgebern zu verbinden, die sie finanzieren
Ronnen. Nach seinem BOrsengang im Dezember
2020, bei dem es mit einer MarRktRapitalisierung
von 1,45 Mrd. Dollar debutierte, wurde Upstart
schnell zum Liebling der Wall Street und stieg
auf eine MarRtRapitalisierung von 30 Mrd. Dollar.
Dann folgte die Zasur und heute belauft sich die
MarRtRapitalisierung auf nur noch 1,39 Mrd. Dol-
lar, also dem damaligen AusgangspunRt.

cam, Jan 23, 2023 1440 UTCH1
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Die wichtige Frage lautet: Gibt es grundlegende
Probleme mit dem Unternehmen oder ist Upstart
lediglich ein Opfer vorubergehend negativer Um-
stande, die sich mit der Zeit wieder ins Neutrale
oder Positive wenden werden?

Trotz des operativen Gegenwindes im Zusammen-
hang mit den hoheren Zinssatzen in der zweiten
Jahreshalfte 2022 investierte Upstart weiter in
sein Basisgeschaft. Die F&E-Ausgaben betrugen
219 Mio. Dollar fur die letzten zwo0lf Monate, ein
deutlicher Anstieg von 134 Mio. Dollar im Jahr
2021, 38 Mio. Dollar im Jahr 2020 und 18,8 Mio.
Dollar im Jahr 2019. Auch die Vertriebs-, Verwal-
tungs- und GemeinkRosten liegen bei 590,1 Mio.
Dollar. Dollar fur die letzten zwoOlf Monate, gegen-
uber 454,9 Mio. Dollar im Jahr 2021, 145,3 Mio.
Dollar im Jahr 2020 und 125 Mio. Dollar im Jahr
2019. Indes: Die erhdhten Investitionen in den
Betrieb und die Forschung und EntwicRlung sind
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ein gutes Zeichen angesichts des hohen Innovati-
onstempos im Bereich Kl und der NotwendigReit,
Rontinuierlich zu investieren, um wettbewerbsfa-
hig zu bleiben.

Wichtig ist, dass Upstart heute gunstig ist: Da es
sich aber noch um ein unrentables Wachstums-
unternehmen mit einer begrenzten operativen
Historie handelt, ist u.E. das Preis-Umsatz-Ver-
haltnis (KUV) der bevorzugte Bewertungsmafi-
stab. Auf dieser Grundlage wird Upstart zu einem
KUV von 1,67 gehandelt, was 60% unter dem KUV
von 4,3 liegt, als das Unternehmen an die Borse
ging. Ergo: Upstart ist heute billiger, obwohl es
seinen Umsatz vervierfacht, durch ernhdohte F&E-
Ausgaben in das zugrunde liegende Geschaft in-
vestiert und den Abschwung bei unbesicherten
Krediten, der mit hoheren Zinssdtzen einhergent,
Uberstanden hat. Diese Kombination von FaRtoren
macht das Unternehmen in unseren Augen zu ei-
nem Kauf.

SplunR: Big Data als Geschaftsmodell

Splunk Inc. fuhren wir bereits in der Favoriten-
liste. Es ist ein Moloch im Bereich Big Data und
bietet mittlerweile tausenden von Unternehmen
weltweit Kl-gesteuerte EinblicRe.

Splunk hat Riurzlich starkRe Ergebnisse fur das dritte
Quartal vorgelegt. Das Unternehmen verzeichnete
ein 40%-iges Wachstum des Gesamtumsatzes auf
930 Mio. Dollar und ein 54%-iges Wachstum des
Cloud-Umsatzes auf 374 Mio. Dollar. Dieser Erfolg
wurde durch die starkRe Nachfrage nach Laufzeit-
lizenzen von bestehenden Kunden angetrieben,
die weiterhin den Wert der geschaftskritischen

cam, Jan 27, 2023 14:41 UTCH
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Sicherheits- und Observability-LOosungen von Sp-
lunk erkRennen, die auf der einzigartigen Daten-
plattform des Unternehmens basieren.

FUr das vierte Quartal rechnet Splunk mit einem
Gesamtumsatz zwischen 1,055 und 1,085 Mrd.
Dollar und einer operativen Marge (Non-GAAP)
zwischen 23 und 26%, was die BemUhungen zur
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Innovative Industrial: Absturz als Chance?

Nach der Veroffentlichung eines operativen Up-
dates am 18.1. fiel Innovative Industrial am 19.
Januar um 16%. Damit hat sich das Bild leider
verschlechtert und Vorsicht ist angebracht, denn
ein groBer Teil des Berichts Rann als ein Hin- und
Herschieben des Geldes beschrieben werden, bei
dem gutes Geld dem schlechten hinterhergewor-
fen wird. Das RisikRo steckt in der unRlaren Fi-
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Kostenreduzierung und die Rontinuierliche Ver-
besserung der Profitabilitat widerspiegelt. Fur
das Gesamtjahr erhoht das Unternehmen seine
Prognose fur den Gesamtumsatz auf 3,5 Milliar-
den Dollar, was die Uberdurchschnittliche Per-
formance im dritten Quartal widerspiegelt. Ter-
min fur die Q4 Zahlen: 1. Marz. Splunk ist wieder
ein Kauf. &

News zur Dispositionsliste

nanzkraft der Mieter, insbesondere vor dem Hin-
tergrund einer moglichen Rezession.

Indes: Das Rommt in jeder Branche vor, und die
meisten REITsS haben zu irgendeinem ZeitpunRkt
ihrer GeschaftstatighReit Phasen, in denen Mieter
ihre Mietvertrdage nicht einhalten. Diese Zahlungs-
ausfdlle an sich sind nicht das Problem. Es ist der
ARquisitionsprozess von IIPR, der Zahlungsausfal-
le so gefdhrlich macht. Daher: Wir setzen bei 82
Dollar einen StoppRurs, siehe Chart.

Norwegian Cruise Line: Auslastung steigt

Norwegian Cruise Line Holdings meldete vorlaufi-
ge Zahlen flr das zweite Halbjahr des vergange-
nen Jahres. Die Wall Street geht nun davon aus,
dass Norwegian in diesem Jahr 1,13 Dollar und im
Jahr 2024 wieder deutlich mehr als 1,86 Dollar
verdienen wird. Norwegian meldet mittlerweile
eine Auslastung von 87% - ein Zeichen daflr, dass
das Kreuzfahrtunternehmen den Fluggesellschaf-
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ten, die im letzten Jahr ihre Arbeit aufgenommen
haben, bereits voraus ist.

Die vierteljahrlichen Gewinnschatzungen flr das
Kreuzfahrtunternehmen folgen im Allgemeinen
demselben Trend, wobei flr das laufende Marz-
quartal ein weiterer Verlust prognostiziert wird,
gefolgt von einem hohen Gewinn je ARtie von 0,35
Dollar im Juniquartal. Also ist das Kreuzfahrtun-
ternehmen auf dem besten Weg zu starkRen Ge-
winnen. Die wichtigste ErkRenntnis ist, dass die
Kreuzfahrtunternehmen im Jahr 2023 einen Auf-
schwung erleben werden, der den jingsten Ge-
winnspringen der traditionellen Fluggesellschaf-
ten entsprechen wird.

pegeben tir m, Jan 23, 2023 14-38 UTC+1
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Obwohl Kreuzfahrtunternehmen und Fluggesell-
schaften eine etwas andere Geschaftsdynamik
aufweisen, sollte man nicht an der FahigReit von
Norwegian zweifeln, den 2019 erzielten Gewinn je
ARtie von 5,09 Dollar zu Ubertreffen, wie es von
anderen Unternehmen in beiden SeRktoren bereits
prognostiziert wurde. In diesem Szenario ist Nor-
wegian mit nur 15 Dollar sehr glinstig.

Pilbara Minerals steigert ProduRktion

In den drei Monaten bis zum 31. Dezember stei-
gerte Pilbara Minerals die ProduRtion von Spodu-
menkonzentrat im Vergleich zum Vorquartal um
10% auf 162.151 dmt (Dry Metric Ton). Dies wurde
mit BetriebskRosten von 579 AUD pro dmt erreicht,
was einem RUcRgang von 5% gegentber dem Vor-
quartal entspricht und unter der Prognhose flr
das Gesamtjahr liegt. Pilbara Minerals lieferte im
Berichtszeitraum 148.627 dmt SpodumenRkRonzent-
rat (8% mehr als im Vorquartal) zu einem durch-
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schnittlich erzielten VerRaufspreis von 5.668 Dol-
lar pro dmt aus. Letzterer lag um 33% hdher als
im letzten Quartal.

pegeben tir cam, Jan 27, 2023 14-36 UTC+1
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Der hohere Preis wurde durch eine Kombinati-
on aus starkReren MarRtpreisen und verbesserten
Preisergebnissen nach Abschluss der Preistber-
prufungen mit wichtigen Abnehmern erzielt. Die-
se neuen Preise traten im Dezember in Kraft, so
dass das Unternehmen wahrend des Quartals ei-
nen Monat lang von ihnen profitieren Ronnte. Dies
fuhrte dazu, dass Pilbara Minerals im Berichts-
zeitraum Spodumen-KonzentratverRdufe in Hohe
von 1,135 Mrd. AUD verzeichnete, was dazu fuhrte,
dass das Unternehmen den Berichtszeitraum mit
einem aufgebldhten Barguthaben von 2,226 Mrd.
AUD beendete, das Ende September noch bei 1,375
Mrd. AUD lag.

Kein Wunder, dass das Unternehmen plant, in
diesem Jahr erstmals eine Dividende zu zahlen!
Zum jetzigen ZeitpunRkt wurden Reine Anderungen
an den Proghosen vorgenommen. Die Unterneh-
mensleitung erRlarte jedoch, dass sie "mit der
Veroffentlichung des Halbjahresergebnisses fur
das GJ 2023 Ende Februar 2023 eine ARtualisie-
rung der Prognose fur das GJ 2023 erwartet". Zum
jetzigen ZeitpunRkt wird weiterhin eine ProduRtion
von 540.000 bis 580.000 dmt bei Betriebskosten
von 635 bis 700 AUD dmt angestrebt.

NRG Energy: Was macht der ZukRauf?

NRG Energy hat den nachsten Termin fur die Ver-
offentlichung der Ergebnisse noch nicht offiziell
bestatigt, aber das Unternehmen geht davon aus,
dass die Ergebnisse am Donnerstag, den 23. Fe-
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bruar 2023, veroffentlicht werden, basierend auf
den Berichtsdaten der Vorjahre. Am 6. Dezember
schloss NRG Energy eine endgultige Vereinbarung
zur Ubernahme von Vivint Smart Home in einer
BargeldtransaRktion fur 12 Dollar pro ARtie bzw. 2,8
Mrd. Dollar.

cam, Jan 23, 2023 1437 UTE+1
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Die Ubernahme von Vivint Smart Home beschleu-
nigt die Wachstumsstrategie von NRG, da durch
die Ubernahme eine fiihrende Plattform flr Heim-
dienste geschaffen wird. Die ReaRtion in Bezug
auf die Kursrichtung der ARtien ist nicht Uber-
raschend, aber das AusmafB des Rlckgangs der
NRG-ARtie (~15%) ist unserer Meinung nach irra-
tional. Mit einem KGV von nur 11 ist die ARtie ein
Schnappchen.

Tesla: Zu viel schlechte Stimmung
Auch Tesla ist jetzt als gunstig zu sehen, was

gleichfalls ein Novum in der Geschichte der AR-
tie ist. Wahrend Teslas Gewinn/ARtie flr 2022 bei

etwa 4 Dollar liegen durfte, dirfte das Unterneh-
men im Jahr 2024 mehr als 6 Dollar verdienen,
wenn die ProduRtion Uberall hochgefahren ist und
die Nachfrage bedient werden Rann.

Flir 2022 dirften sich die Einnahmen auf etwa 82
Mrd. Dollar belaufen (52% Wachstum gegentber
dem Vorjahr), und auch in den Rommenden Jah-
ren ist mit einem stabilem Umsatzwachstum zu
rechnen. Flr den groften Teil dieses Jahrzehnts
Ronnten wir ein Umsatzwachstum von 20-30% im
Jahresvergleich erwarten. Es ist also wahrschein-
lich, dass Tesla im Jahr 2024 besser abschneidet
und statt der geschatzten 6,10 Dollar pro ARtie
ein Ergebnis von 8-10 Dollar pro ARtie erzielt.
Dann wadre Tesla zum 12-15-fachen des aRktuellen
Gewinns gehandelt.
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Die MarRkttechnikR zeigt das Bild: Nach dem Kurs-
sturz aufgrund des ganzen Twitter-Chaos bildet
sich nun die Gegenbewegung. Unser Rat: Auf-
springen und die schlechte Stimmung nutzen! #

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION
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ie Erholungsansatze an den MarRkten spiegelt
Dsich auch in unserem ETF-Musterdepot wider.

Im Vergleich zur Vorwoche Ronnte die Gesamt-
bilanz um einen weiteren Tick verbessert werden.
Es scheint sich hier tatsachlich eine Bodenbildung
zu manifestieren.
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Vor diesem AspeRkt sehen wir auch unsere ersten
NachRdufe aus der letzten Woche weiterhin als ge-
rechtfertigt an. Wir werden dies nun deshalb auch
schrittweise weiter ausbauen. Dabei schauen wir
akrtuell auf die Wochengewinner bei den einzelnhen
ETF-Instrumenten. Hierbei haben sich insbesondere
vier Titel besonders hervorgetan.

Einerseits der Video- und Gaming-ETF mit einem
Wochengewinn von rund 4,45%. Noch einen TicR
besser war Roundhill Ball Metaverse mit einem Zu-
gewinn von Rnapp 4,8%. Ebenfalls auf der Gewin-
nerstraBe das Robotics-ETF mit einem Plus von
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3,27% und Cloud Computing mit einem Plus von
gut 3,1%. Auch wenn wir sowohl den Gaming -als
auch den Metaverse-Bereich weiterhin fur hochst
interessant halten, beflirchten wir hier doch vor-
erst noch eine deutlich erhohte Volatilitat. Insofern
mussen die Wochengewinne erst einmal noch nach-
haltiger sein, ehe wir hier wieder aufstocken.

Im Gegenzug foRussieren wir uns in dieser Woche
dann auf das Cloud Computing und Robotics & Ar-
tificial Intelligence. Gerade letzteres passt natirlich
ZU unserem heutigen SchwerpunkRtthema und in
der CharttechniR ist auch sehr schon zu erkRennen,
dass hier offenbar das Tief erreicht wurde. Der ETF
Ronnte sich von seinem ORtober-Tief inzwischen
um uber 30% wieder absetzen. Aus charttechni-
scher Sicht bleibt jetzt die Widerstandszone im Be-
reich von 24 Euro als Herausforderung. Wir sind al-
lerdings optimistisch, dass der Ausbruch nach oben
erfolgt. Vor diesem Hintergrund stockRen wir den
Cloud Computing ETF um 50 Anteile auf. Beim Ro-
botics & Artificial Intelligence ETF Raufen wir weite-
re 100 Anteile hinzu. &

usD
36.00

Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF
32.00

10000
50.00

a0n
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Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
23.01.23
ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA |Us26924G2012|  USD 220 19.10.20 | 49,72 44,74 225,78 -2,43%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA |Us26924G4091|  USD 100 19.10.20 57,14 43,38 -857,96 | -17,69%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 uUsD 200 05.10.20 84,96 93,30 2129,67 14,16%
First Trust Cloud Computing ETF USA |US33734x1928 | USD 100 26.10.20 88,19 62,10 -1751,80 | -23,46%
Global X Internet of Things ETF USA |us37954v7803 |  USD 300 07.12.20 32,63 31,67 565,27 6,91%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |US37954Y7159 |  USD 300 30.11.20 32,99 23,23 -1904,01 | -22,89%
iShares Global Infrastructure ETF USA |US4642883726 | USD 300 05.04.21 46,73 48,69 1032,40 8,32%
Lyxor MSCl New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 38,51 -3,00 -0,08%
Procure Space ETF USA |US74280R2058| USD 300 25.01.21 29,10 21,10 -1572,26 | -21,25%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA |US53656F4173 |  USD 300 04.05.22 10,19 8,43 -557,69 | -19,34%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |us78468R6898| USD 190 05.10.20 | 43,19 33,86 -1984,10 | -25,10%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF  [USA [US92189F1140 |  USD 150 21.09.20 62,70 48,39 -1330,45 | -16,61%
Depot (EUR)  89146,77
Liquiditit (EUR)  28892,69
Gesamt (EUR 118039,46
lev -1,63%)
Dispositionen "Future Money" 03/23
Unternehmen ISIN Seite Aktion
C3.ai US12468P1049 4 Kauf
Upstart Holdings UsS91680M 1071 5 Kauf
Splunk US8486371045 5 Kauf
Innovative Industrial Properties US45781VvV1017 6 Halten, Stop 82,00 USD
Norwegian Cruise Line BMG667211046 6 Kauf
Pilbara Minerals AUO00000PLSO 7 Kauf
NRG Energy US6293775085 7 Halten
Tesla US88160R1014 8 Kauf
First Trust Cloud Computing ETF US33734X1928 9 Kauf 50 Anteile
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF US37954Y7159 9 Kauf 100 Anteile
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldar monatlich: 39,90 EUR
(inkl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kundigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdrickliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GebUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen flr Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,,Basisinformationen Uber Finanzderivate“ und ,,Basisinformationen uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.
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Titelbild - sdecoret / stockR.adobe.com

Kunstliche Intelligenz - AndSus / stock.adobe.com

Updates - Hand Robot / stockR.adobe.com



