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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

finden. In der vergangenen Woche freute sich

der MarRt liber zwei unerwartet gute Inflati-
onsberichte und trieb den S&P 500 um 16% liber sein
Tief vom 16. Juni und nur 11% unter sein Allzeithoch.
Nach dieser Erholung stellen sich MarRktteilnehmer
vor allem die Frage, ob es sich um eine Barenmarkt-
rallye handelt, die bald wieder abebbt, oder um den
Beginn eines neuen Bullenmarktes. Die Ungewiss-
heit ist zu groB, als dass man derzeit von einer sol-
chen EntwicRlung liberzeugt sein Ronnte, aber wir
glauben, dass die Chancen fiir den Beginn einer neu-
en Hausse gestiegen sind.

\Nir Ronnten uns in einem neuen Bullenmarkt be-

Zwar waren die Nachrichten Uber die Wirtschaft und
die Unternehmensgewinne in letzter Zeit nicht be-
rauschend gut, aber dank der niedrigen Erwartun-
gen gut genug, um die Kurse deutlich nach oben zu
treiben. Die Stimmung war tatsachlich so negativ
und die groBen Indizes so UberverkRauft, dass jede
EntwicRlung, die auf der positiven Seite dieser nied-
rigen Erwartungen lag, die ARtien nach oben treiben
Ronnte. Jetzt, da bessere Nachrichten in den ARti-
en eingepreist sind und das KGV des S&P 500 sich
wieder 18 nahert, Ronnte der ndchste Anstieg et-
was schwieriger werden. Diese EntwickRlung wird
wahrscheinlich davon abhangen, ob der Markt mehr
Vertrauen in den Sieg im Kampf gegen die Inflation
gewinnt und die Wirtschaft eine weiche Landung
hinlegt, wenn die Federal Reserve ihr Tempo der
Zinserhohungen verlangsamt.

Ein weiterer Grund fur die Annahme, dass wir uns in
einer neuen Hausse befinden Ronnten, ist die Starke
der Erholung seit den Tiefststanden im ORtober. Ge-
messen an den Tagestiefststanden vom 13. ORtober
ist der Nasdag Composite beispielsweise um 21,6%
gestiegen - mehr als genug, um das halboffizielle

Kriterium eines BullenmarRtes zu erfullen, das einen
Anstieg von mindestens 20% vorsieht. Der Russell
2000 Index hat mit 22,3% sogar noch mehr zugelegt.

Der Grund fUr die Annahme, dass der MarRkt sich im
Moment selbst Uberholt haben Ronnte, liegt darin,
dass die Borsianer per Saldo extrem optimistisch ge-
worden sind, was aus einer Rontraren PerspeRtive
ein schlechtes Omen ist. Dies ist insofern von Bedeu-
tung, als die Marktteilnenmer bisher mit erheblicher
Skepsis auf die Rallye reagiert haben. Dies bedeutete,
dass der Bullenmarkt eine "Wall of Worry'' hatte, die
er weiter erkRlimmen Ronnte, und dass das RisiRo-Er-
trags-Verhdltnis fur ARtien ausgewogener geworden
ist. Angesichts der zunehmenden WahrscheinlichReit,
dass die Tiefststande vom Juni Bestand haben, und
dass eine sanfte Landung ebenso wahrscheinlich ist
wie eine Rezession, sind wir mit unseren Erwartun-
gen jedoch weiterhin zufrieden. Der Wiederanstieg
der ARtien Uber das 50%-Retracement-Niveau und die
zunehmende Breite des MarRktes sind positive Signale
fur den Beginn einer neuen Hausse.

Gleichzeitig deuten die fehlende Kapitulation, das
immer noch hohe RisiRo einer Fehlentscheidung
der Fed und die geopolitischen Spannungen darauf
hin, dass bei dieser Rallye eine Pause oder sogar ein
Rleiner RUcRzug fallig sein ROonnte. Das andert je-
doch nichts an unserer Uberzeugung, dass ARtien bis
zum Jahresende und bis ins Jahr 2024 noch mehr
Spielraum haben. Moglicherweise bis zu den alten
Hochststanden. &
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ir alle wissen: Ein BullenmarRt ist in der Re-
Wgel definiert als ein Anstieg von 20% liber

den jlingsten Tiefststanden. Das ist im Fall
des CSI 300, der die ARtien der groten borsenno-
tierten Unternehmen in Shanghai und Shenzhen
abbildet, eingetroffen.
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Er liegt derzeit bei 4.141,63 PunkRten und damit
um 18% hoher als bei seinem jungsten Tiefstand
von 3.508,7 PunkRten am 31. ORtober letzten
Jahres. Zuvor hatte er noch hoher notiert. Hin-
tergrund: Die Beflirchtungen Uber eine isolati-
onistische PolitikR sind den Anzeichen eines wirt-
schaftlichen Machtzentrums gewichen, das sich
sowohl der AuBenwelt als auch seinen eigenen
Unternehmern gegentber freundlicher verhdalt.

Folge: Wenn die Verbraucher wieder anfangen,
Geld auszugeben und weniger zu sparen, wird
sich die Wirtschaft erholen und der MarRkt darauf
reagieren. Es ist in China das Jahr des Hasen -
und der fangt an zu hiupfen!
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Pluspunkte nehmen zu

Hinzu Rommt eine Reihe politischer EntwickRlun-
gen, die die RUcRRehr des wirtschaftlichen Prag-
matismus signalisieren, darunter Plane fur eine
neue Immobilienforderung, DiskRussionen uber
die Aufhebung des Verbots australischer Kohle-
importe und Fortschritte bei der Beendigung des
harten Durchgreifens gegen JackR Mas Finanz-
technologie-Riesen Ant Group.

Auch die Sorgen Uber eine weitere Verscharfung
der SchuldenRkrise im chinesischen Immobilien-
seRtor nehmen wieder ab, nachdem Berichte da-
rauf hindeuteten, dass die Behdrden neue Maf-
nahmen erwagen, um die Liquiditatsengpdsse
einiger systemrelevanter Bautrager zu lindern.
Die Wiederaufnahme der Genehmigungen fur
Private-Equity-Fonds zur Beschaffung von Gel-
dern flir WohnbauprojeRte tragt ebenfalls zur
Verbesserung der Stimmung bei.

China Ronzentriert sich nun also wieder ganz auf
das Wachstum seiner Wirtschaft und auch wir
erwarten, dass sich das BIP des Landes nach ei-
nem schleppenden Start im zweiten Quartal 2023
wieder deutlich erholen wird. Chinas unerwartet
schneller Abbau der Covid-BeschrankRungen eb-
net in der Tat den Weg fur eine schneller als er-
wartete wirtschaftliche Wiederbelebung.

Dieser Wiederaufschwung mag "holprig" sein,
da das Land mit einem Anstieg der InfekRtionen
und einer immensen Sterberate zu Rampfen hat,
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aber die Regierung hofft, dass sie durch die Be-
endigung ihres harten Vorgehens gegen Tech-
nologieunternenmen dazu beitragen Rann, der
Wirtschaft und der Beschaftigung den dringend
benotigten Auftrieb zu geben. Auf einer wichti-
gen politischen Sitzung im Dezember deuteten
die SpitzenpolitikRer auch an, dass sie neue MaB-
nahmen einfihren werden, um die finanzielle
Lage des angeschlagenen ImmobilienseRtors zu
verbessern und das Vertrauen in den MarRkt zu
starken.

Ergebnis: China ist das Land mit der groften
Mittelschicht der Welt und die Dynamik der Wie-
dereroffnung ist ein gutes Zeichen fur die In-
vestitionsaussichten auf Sicht von sechs bis 12
Monaten. Entsprechend bauen wir nach einer
langeren Auszeit wieder chinesische Titel in un-
sere Favoritenliste ein. Unsere ersten drei Kan-
didaten:

Alibaba: Wieder auf Wachstumskurs

Alibaba, Chinas fuhrendes E-Commerce-Un-
ternehmen, verzeichnete 2022 Transaktionen
im Wert von 1,3 Bio. (!) Dollar in Bezug auf das
Bruttowarenvolumen. Und trotz dieser beeindru-
ckRenden Leistung befindet sich die ARtie in der
Flaute. Selten wurde dieser Titel mit einem so
hohen Abschlag gehandelt.

In seinen Ergebnissen flr das zweite Quartal
meldete der E-Commerce-Riese einen Umsatz
von 29,12 Mrd. Dollar, was einem Anstieg von 3%
gegenlber dem Vorjahreszeitraum entsprach und
die Schatzungen der Analysten um 490 Mio. Dol-
lar verfehlte.

Positiv zu vermerRen ist, dass der bereinigte
Nettogewinn des Unternehmens in HOhe von
4,8 Mrd. Dollar um 19% gegentber dem Vorjah-
reszeitraum gestiegen ist und die Konsensprog-
nose um 0,17 Dollar pro ARtie Ubertroffen hat.
Aufgrund der Abwertung des beizulegenden Zeit-
werts seiner Investitionen verzeichnete Alibaba
jedoch einen Nettoverlust von 2,9 Mrd. Dollar
(20,6 Mrd. RMB), gegenlber einem Nettogewinn
von 5,4 Mrd. RMB im Vorjahr.

Das Wachstum der Brutto- und Betriebsmarge
des Unternehmens ist zudem ricRlaufig, da die
Kosten auf 63% des Umsatzes gestiegen sind und
auch die Kosten fur Lagerhaltung und LogistiR
stiegen. Infolgedessen legten die Vertriebs- und
MarRetingRosten um zwei ProzentpunRte zu.
Allerdings entwickelt sich das Cloud-Geschaft
von Alibaba sehr gut. Das Unternehmen hostet
mehr als 37% der in China ansadssigen Websites
und trdagt dazu bei, dass tdglich mehr als 800
Mio. Angriffe abgewehrt werden. Zusammen mit
dem starkRen E-Commerce- und Fintech-Geschaft
tragt dies zu einem positiven Ausblick bei.
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GlucRlicherweise gab das Unternehmen am 16.
November zudem eine weitere Genehmigung fur
sein ARtienrlckRRaufprogramm in Hohe von 15
Mrd. Dollar beRannt, das 2025 auslduft. Dies ist
eine Erganzung zu dem laufenden ARtienrucR-
Raufprogramm des Unternehmens im Wert von
25 Mrd. Dollar, in dessen Rahmen bis zum 16. No-
vember bereits ARtien im Wert von 18 Mrd. Dollar
zurickRgeRauft wurden.

Fazit: Alles in allem sieht die Alibaba-ARtie wie
ein verlockRendes Value Play flr 2023 aus. Mit der
Hoffnung auf einen wirtschaftlichen Umschwung
im nachsten Jahr ist dies einer der besten chine-
sischen ARtienpicRks fur 2023.

Baidu bald mit eigener KI?

Baidu wird oft als das "Google von China" be-
zeichnet. Neben seiner starken Position auf dem
chinesischen Markt der Suchmaschinen tatigt
Baidu aber auch erhebliche Investitionen in neue
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Bereiche wie selbstfahrende Autos und Runstli-
che Intelligenz:

Am 30. Januar erschien ein Bericht von Reuters,
in dem es hei3t, dass Baidu moglicherweise ei-
nen neuen "Chatbot-Dienst mit RuUnstlicher In-
telligenz" einfuhren Ronnte, der im Laufe der
Zeit "in seine Suchmaschine" integriert werden
Ronnte. Wenn sich diese Nachricht als wahr he-
rausstellt, ware dies eine sehr bedeutende Ent-
wicklung fur Baidu, denn durch die Einfihrung
eines eigenen Kl-Chatbots Rann Baidu das RisiRo
einer moglichen Storung seiner fiUhrenden Such-
maschinendienste durch Chatbots von Wettbe-
werbern verringern.

Noch wichtiger ist, dass ein neuer Kl-Chatbot
eine Rlare Botschaft an Investoren und KonRur-
renten senden wird, dass Baidu seine fuhrende
Position auf dem chinesischen Kl-Markt nicht
so bald aufgeben wird. Wisse: Laut dem Bericht
des chinesischen Forschungsunternehmens iRe-
search uUber die chinesische Kl-Branche wird der
chinesische Kl-Marktes mit einer CAGR von +25
% von 727 Mrd. RMB im Jahr 2020 auf 2.713 Mrd.
RMB im Jahr 2026 wachsen. Baidu befindet sich
also in einer hervorragenden Position.
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Unabhangig davon enthillte Baidu bei seinem
jungsten Q3 2022-Ergebnisbriefing, dass der von
seinem KI-Cloud-Geschaft generierte Umsatz im
dritten Quartal des Vorjahres um +24% auf 4,5
Mrd. RMB gestiegen ist. BemerkRenswert ist auch,
dass Baidu die KI-Cloud in seinem Manhagement-
Kommentar bei der juingsten Telefonkonferenz zu
den Quartalsergebnissen ausdrucRlich als einen
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wichtigen Wachstumstreiber flr die werbefrei-
en Einnahmen von Baidu Core bezeichnete. Es ist
also Reine Uberraschung, dass Baidus Bemuhun-
gen und Erfolge im Bereich der Kl das Interesse
der Anleger an den ARtien des Unternehmens ge-
wecRkt haben.

Fazit: Baidu’s KGV liegt derzeit bei 16, was im
Vergleich zu den historischen Bewertungen von
Baidu und den zuRlnftigen Gewinnwachstum-
serwartungen recht attraktiv sein durfte: Das
durchschnittliche 10-Jahres-KGV flr Baidu ist
mit dem 23,6 wesentlich hoher.

AuBBerdem liegt der Konsens fur Baidu flr das
Geschaftsjahr 2023-2025 bei einem normalisier-
ten EPS-CAGR von +20,5%, was bedeutet, dass
das PEG-Verhdltnis (Price/Earnings-To-Growth)
von Baidu nur das 0,82-Fache betragt. Eine ARtie
gilt u.E. als unterbewertet, wenn dieser Wert un-
ter 1 liegt. Wir steigen ein.

Yum China: Shareholder Value

Yum China Holdings ist gemessen am Umsatz ei-
nes der grolten Restaurantunternehmen in Chi-
na und betreibt 12.409 Restaurants in mehr als
1.700 Stadten. Zum Portfolio gehdren die Restau-
rantmarkRen KFC, Pizza Hut, Taco Bell und Little
Sheep.

Beeindruckend: Trotz makrookRonomischen Ge-
genwinds meldete Yum China Holdings einen
Anstieg des Gesamtumsatzes um 5% und einen
Betriebsgewinn von 206 Mio. Dollar, was einer
Steigerung von 98 % gegenuber dem Vorjahr
entspricht. Darluber hinaus stieg der bereinigte
verwasserte Gewinn pro ARtie um 123% auf 0,49
Dollar (Vorjahr: 0,22 Dollar), was auf ein wider-
standsfahiges Geschaftsmodell und eine Verbes-
serung der Bedingungen nach den Monaten Juli
und August zuridckRzufihren ist.

Was die Bewertung betrifft, so hatten wir 2022
einen massiven GewinnruckRgang aufgrund der
strengen COVID-bedingten Sperrungen in China,
aber die Ertrage diurften sich in diesem Jahr und
sogar bis 2024 stark erholen, so dass der Gewinn
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je ARtie schlieBlich wieder das Niveau von 2021
erreichen wird. Der solide freie Cashflow unter-
mauert dies.

Yum China nutzte zudem die Gelegenheit, um
seine ARtiondre zu belohnen. Das Unternehmen
Raufte etwa 0,27 Mio. seiner ARtien flr 13 Mio.
Dollar zu einem Durchschnittspreis von 48,05
Dollar pro ARtie zurlcR. Zum 30. September wa-
ren im Rahmen dieses RlUcRRaufprogramms noch
etwa 1,2 Mrd. Dollar fur RUnftige RUckRRaufe vor-
gesehen. Gleichzeitig beschloss der Vorstand
eine Dividende von 0,12 Dollar pro ARtie.

Unsere Meinung: Yum China Holdings sieht viel-
versprechend aus. Die Marken, die das Unter-
nehmen in seinem Portfolio hat, sind weltweit

FHINTECH

er MarRt fiir FinanzproduRkte wachst seit 2020
Drasant. COVID hat sich dabei als entschei-

dender Katalysator erwiesen, aber trotz des
Chaos der letzten 12 Monate gibt es filir die Fin-
tech-Branche weiterhin unzdhlige Chancen am
Horizont. Unternehmen mit liberzeugenden Ange-
boten und Geschaftsmodellen, die eine nachhal-
tige WirtschaftlichkReit nachweisen, werden ge-
deihen und die Frage lautet also: Was werden die
nachsten 12 Monate fiir wichtige Fintech-Trends
wie Embedded Finance, digitale Transformation,
grenziiberschreitende Zahlungen und Ausgaben-
management bedeuten?
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bekRannt und da China seinen regulatorischen
Einfluss zu lockRern gedenRt, ist jetzt der richtige
ZeitpunRkt, um in dieses Unternehmen zu inves-
tieren. Wir steigen mit einer Anfangsposition ein,
und verbilligen bei der moglichen Korrektur. &

.

Neue SchwerpunRkte

Vorab: In den vergangenen Jahren waren die gro-
Ben Themen im Bereich der Fintechs der Aufbau
von InfrastrukRturen, eingebettete Finanzierungen,
Fintech flr Endverbraucher und ein grofles Inter-
esse an ,,Buy-now, pay later“-Plattformen. Ange-
sichts des Zinsumfelds und der 2022er MarRktRor-
reRtur liegt der FokRus nun eher auf Unternehmen,
die sich auf den B2B-ZahlungsverkRehr Ronzentrie-
ren. Auch sollte die Rolle der Kryptowdahrungen
nicht vergessen werden, denn es ist wahrschein-
lich, dass viele Krypto-Plattformen schon 2025 in
Bereichen wie Clearing und AbwicRlung, digitale
Identitdat und Zahlungen zum Einsatz Rommen
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Ronnten. Unternehmen wie Goldman Sachs, JP-
Morgan Chase und die Bank of America haben
bereits in diese Technologie investiert. In die-
sem B2B-SeRtor stechen drei Unternehmen her-
vor:

AppTech Payments: Wichtige Patente

AppTech Payments Corp. hat es sich zur Aufga-
be gemacht hat, MoglichReiten fur Unternehmen
Zu schaffen, ihren Kunden anpassbare, immersi-
ve Handelserlebnisse zu bieten. Die patentierte
Fintech-Plattform des Unternehmens, bekRannt
als Commerse, ist die Grundlage fur '""Commerce
Experiences-as-a-Service", die die Art und Wei-
se, wie digitales Banking, mobile Zahlungen und
Handlerdienste ermoglicht werden, grundlegend
verandern soll.

Sie bietet digitales Banking, Text-to-Pay, Krypto-
Zahlungen und Hdandlerdienste Uber eine einzige,
einheitliche Plattform, die die betriebliche Effizi-
enz und das Wachstum von Unternehmen fordert
und gleichzeitig den wirtschaftlichen Komfort
bietet, den ihre Kunden von den heutigen Han-
delserfahrungen erwarten.

Eine der wichtigsten Funktionen der Commerse-
Plattform ist die MdglichReit, per SMS zu bezah-
len. Kunden haben Zugang zu vorgefertigten, API-
gesteuerten FunRtionen, die das Erstellen und
Versenden von Rechnungen per Textnachricht
vereinfachen und es Kunden ermoglichen, Zah-
lungen per Textnachricht vorzunehmen - die be-
liebteste Methode der digitalen Kommunikation.

Das Unternehmen besitzt hier derzeit 17 verschie-

P el Feb 05, 2023 13:25UTC+1

AppTech Payments

dene Patente und verfligt Uber ein starkRes Port-
folio an geistigem Eigentum, eine bahnbrechende
Technologie mit beispiellos hohen Adoptionsraten
und eine umfassende Plattform.

Global Payments: Unterbewertet

Bei Global Payments handelt es sich um ein Fin-
tech-Unternehmen, das ZahlungsabwicRlungs-
dienste fur Unternehmen aller GroBenordnungen
anbietet, einschlielllich Kredit- und DebitRarten-
verarbeitung, eleRtronische SchecRverarbeitung
und Online-ZahlungsabwicRlung.
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Wie der Name schon sagt, ist das Unternehmen
in verschiedenen Landern tatig und bietet daru-
ber hinaus Dienstleistungen zur Betrugspraven-
tion und Datensicherheit an. Die Kundenliste ist
elitar: Burger King, StarbucRks, Gucci, Virgin At-
lantic, Tacobell und Uber nutzen diese Angebote.
Ergo:

Global Payments ist ein Unternehmen mit weit
Uberdurchschnittlicher Qualitat. Es hat eine Ra-
putte ARtie, aber Rein Raputtes Geschaftsmo-
dell. Auch die Risiken im Zusammenhang mit
dem Fintech-Wettbewerb scheinen unange-
bracht.

Selbst gut etablierte Disruptoren wie BlocR er-
wirtschafteten in den letzten zwoOlf Monaten ein
negatives EBITDA von 50 Mio. Dollar. Wenn man
bei Global Payments also ein normales/Ronserva-
tives 13-15x-Multiple auf die Zahlen fir 2025 an-
wendet, ergibt sich ein Kurspotenzial von 70% bis
moglicherweise 100%.
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Payoneer Global: FokRus auf Emerging Markets

Auch Payoneer Global ist eine globale Zahlungs-
plattform, die es Unternehmen und Geschaftsleu-
ten ermoglicht, problemlos grenziberschreiten-
de Zahlungen zu senden und zu empfangen. Das
Unternehmen bietet Losungen fur Online-Geld-
transfers und E-Commerce-Zahlungen und ist in
Uber 200 Landern tatig. Es bietet seinen Kunden
verschiedene Dienstleistungen wie BanRUuber-
weisungen, Kredit-/DebitRartenzahlungen und E-
ScheckR-Zahlungen an und Ronzentriert sich dabei
auf Rleine und mittlere Unternehmen (KMUSs), um
ihnen eine gleichberechtigte Teilnahme an der
globalen Wirtschaft zu ermoglichen.

Das Rommt an: Wdhrend die meisten Fintechs
2022 zu Rampfen hatten, verzeichnet Payoneer
Global trotz des Krieges in der URraine, der sich
auf die Einnahmen auswirkt, hdohere Umsadtze,
ohne dass das Zahlungsvolumen massiv wachst:

Payoneer meldete fur das dritte Quartal ein star-
Res Wachstum von 30% im Vergleich zum Vorjahr,
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wobei der Umsatz 158,9 Mio. Dollar erreichte. Ein
starkRes Argument fur die ARtie ist zudem, dass
die Transaktionskosten in Prozent des Umsatzes
im Jahr 2022 weiter sinken, von 18,7% im ersten
Quartal auf 17,6% im dritten Quartal.

Wichtig: Payoneer ist besonders starRk in aufstre-
benden, wachstumsstarken MarRkten, einschlief3-
lich LateinamerikRa, wo das Unternehmen in Q3
ein Umsatzwachstum von 50% im Vergleich zum
Vorjahr verzeichnete. Auch hier steigen wir mit
einer Position zum aRtuellen Kurs ein. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

“ PAPA,
ERKLAR MAL

BORSE!

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast "Papa, erklar mal Borse" diskutieren Carsten Mul-
ler und seine Tochter Charlene Parus einmal im Monat, was
die Mdrkte so umtreibt. Aber es geht auch immer wieder um
das RUstzeug fUr eine erfolgreiche Kapitalanlage. Begriffe, die
man als Invesor Rennnen sollte, AbRuUrzungen,

und auch verschiedene Anlagestrategien.

Abrufen ROnnen Sie den Podcast auf den beRannten Plattfor-
men wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und na-
tdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de
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Der Borsentalk

Focebook Worem die Akise b Rallyemodus s W)
Agph & facind. "
- pmozon: Aschiige Dberzopent

| Saftwre A: Giix es ein Margenprobiem?
e Commirzbank Wirklich eine Story?

Jede Woche besprechen die Kopfe hinter "Future Money',
Carsten Mdller und Jens BernecRer, die akRtuellen Geschehnis-
se an den Borsen und welche Folgen sich daraus fur Anleger
ergeben Ronnten. Im Borsentalk geht es dabei sowohl um das
Gesamtbild als auch immer wieder um ARtien, die besondere
Schlagzeilen gemacht haben.

Abrufen Ronnen Sie auch diesen Podcast auf den beRannten
Plattformen wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und
natdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de



as neu erwachte Interesse an Technologie-
Dwerten bringt auch unsere ETF-Strategie

wieder auf Trab. Hier gab es gegeniiber der
Vorwoche einen deutlichen Performancesprung.
Das wollen wir jetzt nicht gleich euphorisch
feiern, da das MarkRtumfeld nach wie vor sehr
volatil bleibt. Aber es ist ein erster Ansatz, mit
dem man sicherlich noch besser arbeiten Rann.

o Performance ETF-Musterdepot (seit Auflegung)
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Dabei war in den vergangenen Tagen insbeson-
dere unser NachRauf beim Kensho Smart Mo-
bility ETF (siehe Ausgabe 04/23) ein richtiger
Volltreffer. Der ETF fuhrt auf Wochenbasis mit
einem Zugewinn von Uber 5% die Performance-
liste an. Ebenfalls starkR im Rennen in den ver-
gangenen Tagen waren die Bereiche Cloud Com-
puting und auch Metaverse, sicherlich letzteres
auch wegen Meta Platforms.
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Erholung geht weiter

Im Gegenzug das rote Licht hielt diesmal der
Global Infrastructure ETF und auch im Gaming-
Bereich gab es auf Wochenbasis ein Rleines Mi-
nus. Aber wie schon mehrfach ausgefuhrt: Wir
bleiben natirlich auch bei diesen Themen in-
vestiert und werden die Positionen suRzessive
bei entsprechenden MarRktgelegenheiten weiter
ausbauen. Denn noch haben wir ja etwas Liqui-
ditat.

Diesbezliglich die Frage, wo wir jetzt noch aRk-
tuell verbilligen Ronnten. Dabei greifen wir den
schon angesprochenen Roundhill Ball Metaverse
ETF auf. Dieser zeigt inzwischen Rlare Ansatze
einer Trendwende, auch wenn hier ein harter
Widerstand im Bereich von 10,00/10,50 Dollar
wartet. Aber wir setzen darauf, dass das The-
ma in diesem Jahr wieder mehr an Gewicht ge-
winnt, womaoglich auch im Windschatten von KI.
Da dieser ETF bislang untergewichtet ist in un-
serem Musterdepot mit akRtuell nur 2%, stocken
wir in einem ersten Zug um 200 Anteile auf. #

usD
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Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
05.02.23
ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA |us26924G2012|  usD 220 19.10.20 | 49,72 47,03 243,88 2,63%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA |US26924G4091|  USD 100 19.10.20 | 57,14 45,43 -666,39 | -13,74%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 usD 200 05.10.20 84,96 95,47 2542,18 16,90%
First Trust Cloud Computing ETF USA |Us33734x1928 | USD 150 26.10.20 | 79,46 66,87 | -1470,58 | -13,73%
Global X Internet of Things ETF USA |US37954Y7803 |  USD 300 07.12.20 | 32,63 33,20 995,44 12,17%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |Us37954Y7159 |  USD 400 30.11.20 | 30,54 2455 | -1766,18 | -16,34%
iShares Global Infrastructure ETF USA |us4642883726 | USD 300 05.04.21 | 46,73 47,90 823,40 6,63%
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 39,26 72,00 1,87%
Procure Space ETF USA |US74280R2058|  USD 300 25.01.21 29,10 21,45 | -1471,53 | -19,89%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA |Us53656F4173 |  USD 300 04.05.22 10,19 9,00 -397,20 | -13,77%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |US78468R6898|  USD 290 05.10.20 | 40,11 37,03 683,71 | -6,47%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF |[USA |[US92189F1140 |  USD 150 21.09.20 | 62,70 49,74 | -1139,33 | -14,22%
Depot (EUR) 101092,91
Liquiditat (EUR)  23157,39
Gesamt (EUR  124250,30
lev 3,54%|
H Y 1] "
Dispositionen "Future Money" 05/23
Unternehmen ISIN Seite Aktion
Alibaba Us01609W1027 4 Kauf
Baidu US0567521085 4 Kauf
Yum China US98850P1093 5 Kauf
AppTech Payments US03834B3096 7 Kauf
Global Payments US37940X1028 7 Kauf
Payoneer Global US70451X1046 8 Kauf
Roundhill Ball Metaverse ETF IE00082BU3V4 9 Kauf 200 Anteile
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis regular monatlich: 39,90 EUR
(inRkl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kindigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdruckliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GeblUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aRtuellen
Information ohne letzte Verbindlichreit, begrinden also Rein Haftungsobligo. ErfUllungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen fur Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate®“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.

Bildnachweise:

Titelbild - alswart / stockR.adobe.com
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