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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

nvestoren lieben es, die alten Hits zu spielen.
Sie Raufen wieder US-Technologiewerte und
Kryptowdhrungen, die jetzt wieder an der Spit-
ze der Anlagecharts stehen:

Der E-Pionier Tesla ist in diesem Jahr wie eine
RaRete gestartet und hat um 75% zugelegt. Meta
hat sich um mehr als 50% erholt, Amazon ist um
30% gestiegen und Netflix hat um 25% zugelegt.
In der Zwischenzeit ist der Nasdag um 18% und
der S&P 500 um 10% gestiegen.

Auch Bitcoin begann das Jahr 2023 mit einem
PaukRenschlag und Rletterte Anfang des Monats
um mehr als 40% auf Uber 23.500 Dollar. Ether
und Dogecoin liegen dicht dahinter, also feiern
die Kryptowdhrungen ein noch unwahrscheinli-
cheres ComebacR. Sogar Meme-ARtien befinden
sich auf dem Weg der Besserung. Erinnern Sie
sich an AMC Entertainment? Die ARtie ist in die-
sem Jahr um 55% gestiegen. GameStop? Etwa
ein Drittel hoher.

Das Jahr 2023 wird das Gegenteil des letzten
Jahres sein, im Guten wie im Schlechten. Tech-
nologieaktien und Kryptowahrungen wurden
vom letztjahrigen Inflationssturm am hartesten
getroffen: Bitcoin fiel um 65% und der Nasdaq
stlrzte um 33% ab. Jetzt fuhren sie die Erho-
lungsrallye an, und das beruht nicht nur auf
Wunschdenken:

Die US-Inflation ist seit sechs Monaten ruck-
laufig und die US-Notenbank steht Rurz davor,
ihren dramatischen ZinserhohungszyRlus zu be-
enden, was flr gestresste Anleger eine grofBle
Erleichterung darstellt.

Allerdings sollten sich Anleger nicht zu sehr
hinreiBen lassen, denn wir sind noch nicht in
den sonnigen Gefilden angeRommen. Die US-
wirtschaft wird in diesem Jahr voraussichtlich
nur um 1,4% wachsen, und der S&P 500 wird
Rein Gewinnwachstum verzeichnen. Alles hangt
nun davon ab, wie schnell die von Fed-Chef Po-
well als "Disinflation" bezeichnete Entwicklung
voranschreitet und wie die Zentralbanken dar-
auf reagieren.

In den USA hat die Fed ihre Arbeit fast beendet,
will aber Reine verfrihte Pause signalisieren,
wahrend die Europadische ZentralbankR Gefahr
lauft, es zu Ubertreiben und sich nicht auf einen
Weg der Ubermagigen Straffung einlassen soll-
te, der nur zu einer weiteren peinlichen Kehrt-
wende fuhren Rann.

In jedem Fall ist die Rallye aus technischer Sicht
gesund und die IndexRomponenten sind breit
vertreten. Die Markte werden nach ihrem jings-
ten Hohenflug wahrscheinlich eine Pause einle-
gen, aber zu vorsichtige Anleger riskRieren einen
Rlassischen Fehler. Die Geschichte zeigt, dass
die gro3ten Renditen in der Anfangsphase eines
BullenmarRktes erzielt werden. &
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ie jlingste explosionsartige Zunahme der Po-
Dpular‘itét von Kl-Losungen wie ChatGPT ver-

deutlicht, dass es bereits eine hohe Nachfrage
und ein groBes Interesse an Dienstleistungen und
ProduRten gibt, die miihsame und zeitaufwandige
TatigReiten automatisieren Ronnen.

Unternehmensanwendungen wirden hier sicher
als erstes angenommen werden, da die Unter-
nehmen nach der besten LOosung suchen, um die
Effizienz zu steigern und MarRtanteile gegentber
ihren KonRurrenten zu gewinnen, und mehre-
re Unternehmen befinden sich derzeit in einer
privilegierten Position, um von diesem ZuRunft-
strend zu profitieren.

Es gibt hier aber auch einen neu entstehenden
MarRkt flur Service- und ,Personalrobots®, der
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Der Trend lauft

eine ganz andere Dynamik aufweist als die tra-
ditionelle IndustrierobotikR. Serviceroboter sind
sehr personlich und umfassen sowohl physische
Roboter als auch logische Roboter (z.B. Soft-
ware), die im Auftrag ihrer Besitzer, Manager
und/oder Steuerungen handeln. Sie werden sich
letztendlich Uber zweckbestimmte Maschinen hi-
naus zu allgemeineren Werkzeugen entwickeln,
die die Bedlrfnisse der Menschen nach Sicher-
heit und Lebensstil unterstitzen.

Es entsteht also ein betrdchtliches Gesamt-
wachstum der Branche bei einer Vielzahl von
Robotertypen, die verschiedene Aufgaben Uber-
nehmen, wie z. B. Hausreinigung, personalisierte
Gesundheitsfursorge, Haussicherheit, autono-
me Autos, Roboterunterhaltung und -spielzeug,
Pflegedienstleistungen, Verwaltung des Tagesab-
laufs und viele weitere Aufgaben bis
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prozessen. SchlusselfakRtoren wie die
alternde BevolkRerung, Trends bei per-
sonalisierten Dienstleistungen und
die Mobilitat von Robotern werden
das Wachstum in diesem Industrie-
segment vorantreiben.

Die EntwicRlungen im Bereich der
Runstlichen Intelligenz und des Rog-
nitiven Computings, die Einbeziehung
dieser Technologien in praktisch alle
Arten von Robotern einschlie3lich All-
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zwecRkrobotern, die im Auftrag ihres Besitzers han-
deln, sowie die Kombination von Kl und IoT (AloT)
wird die MarRtentwickRlung massiv vorantreiben
und zu teilautonomen Markten fuhren, die Uber
vernetzte Systeme sowohl mit Menschen als auch
mit anderen Maschinen und Anlagen interagieren.

Vor diesem Hintergrund struRturieren wir neben
unseren bisherigen Musterdepots auch ein weite-
tes mit dem Schwerpunkt-Thema KI/Robotics, um
hier die akRtuelle Bedeutung dieses Querschnitt-
Themas zu unterstreichen. In dieses Depot kRom-
men bereits die 3 Empfehlungen aus Ausgabe 03/23
und wir erweitern um weitere Titel, welche insbe-
sondere die industrielle Konvergenz bereits anden-
Ren und spiegeln. Denn Kl-LOosungen wie ChatG-
PT werden, ahnlich dem PC in den 70er Jahren,
zundchst von der breiten Masse entdeckt und ge-
nutzt werden, ehe sie in den Arbeitsalltag finden.

ABB: Tiefgreifender Wandel

ABB war bislang ein fuhrender Anbieter von In-
dustrieautomationslosungen. Das Unternehmen
durchlauft derzeit aber einen tiefgreifenden
Wandel, der darauf abzielt, die Qualitat der Er-
trdge zu verbessern, die Betriebsablaufe zu straf-
fen und die Wachstumschancen in Branchen wie
Elertrifizierung, Smart Cities, ElerRtrofahrzeuge
und Robotik zu nutzen.

ABB geht davon aus, dass sich die Nachfrage nach
seinen ProduRkten im Laufe des Jahres 2023 nor-
malisieren wird, nachdem die Kunden im vergan-
genen Jahr Lagerbestande aufgebaut und Vorbe-
stellungen getdtigt haben, um Unterbrechungen
der LieferkRette und Engpdsse bei Komponenten
ZU vermeiden.

Das Unternehmen, dessen ProduRtpalette von
elerRtrischen Ladegeraten flr Autos und Busse bis
hin zu Industriemotoren und -antrieben reicht,
hat im vierten Quartal einen Gewinn von 1,13 Mrd.
Dollar erzielt und damit die MarkRtprognosen uber-
troffen: Das Ergebnis von ABB im vierten Quartal
wurde durch einen Gewinn aus dem VerRauf des
verbleibenden Anteils an seinem Stromnetzge-
schaft an Hitachi im Dezember beglnstigt.
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Der Quartalsumsatz stieg um 16% auf 7,82 Mrd.
Dollar und der Auftragseingang um 2%, verglichen
mit 16% im Jahr 2022 insgesamt. Das zeigt, dass
sich die ARtivitat in den meisten Kundensegmen-
ten leicht verbesserte oder stabil blieb, mit Aus-
nahme von RuUckRgdangen im Wohnungsbau und in
der diskreten Fertigung. Die Auftrdage aus dem Be-
reich EleRtrofahrzeuge nahmen zu, wahrend die
Nachfrage in den Bereichen Ol, Gas, Wasser und
Energieerzeugung stabil war und sich bei Ronsum-
nahen ProdukRten wie EleRtronik normalisierte.

Mit Blick auf das Jahr 2023 rechnet ABB derzeit
nicht mit einem groBeren Nachfragerickgang,
auch wenn das hohe Inflationsumfeld flr Unsicher-
heit sorgt. Das Auftragswachstum wird in der ers-
ten Jahreshalfte durch den sehr hohen Auftrags-
bestand des letzten Jahres und die Normalisierung
des Bestellverhaltens der Kunden beeintrachtigt
und ABB erwartet einen starken Start in das Jahr
2023, da das Unternehmen einen Auftragsbestand
von 19,9 Mrd. Dollar abarbeiten wird.
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In den ersten drei Monaten des Jahres 2023 er-
wartet ABB ein vergleichbares Umsatzwachstum
im zweistelligen Prozentbereich und von mehr als
5% fur das Gesamtjahr. Man darf auch nicht ver-
gessen, dass ABB, dessen ProduRte in vielen Fab-
riken, VerkRehrs- und InfrastrukRturprojeRten zum
Einsatz Rommen, als IndiRator fur die Zustand der
Weltwirtschaft im Allgemeinen genau beobachtet
wird, Stichwort Antizipationsmechanismus.

RocRkRwell Automation: Wirklich zu teuer?

RocRwell Automation wird oft Rritisiert, weil es
teuer ist. Unserer Ansicht nach werden jedoch
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sein Wettbewerbsvorteil und seine starken Kata-
lysatoren missverstanden. Das Unternehmen ist
nicht nur hochprofitabel und schnell wachsend,
sondern schuttet auch eine Dividende aus, die
in den letzten 12 Jahren Rontinuierlich gestiegen
ist und in den letzten 5 Jahren eine CAGR von 8%
aufwies. Dies sollte jene Leser ansprechen, die
auf Qualitat, Wachstum und Dividenden aus sind.

Rockwell ist in mehr als 100 Landern tatig: Auf
NordamerikRa entfallen 61% des Umsatzes, auf
Europa, den Nahen Osten und Afrika etwa 18%,
auf den asiatisch-pazifischen Raum 14% und auf
LateinamerikRa etwa 7%. Die ARtivitdten Ronnen
in drei Segmente unterteilt werden:

Intelligente Gerdte - Dieses Segment Ronzent-
riert sich auf die Erfassung und Analyse von Pro-
duRtionsprozessdaten, um Echtzeit-Diaghoseda-
ten zu Leistung und Zustand zu generieren. Auf
dieses Segment entfallen 45% der Einnahmen.

Software & Steuerung - Ein breites Portfolio an
Software und Hardware zur Unterstltzung der
KonneRtivitat und AnalytiR in Unternehmen. Das
Portfolio setzt sich aus multidisziplinaren und
skRalierbaren ProdukRten zusammen. Umsatzanteil
30 %.

Lifecycle Services - Fachwissen im Bereich Au-
tomatisierung. Durch dieses Fachwissen Ronzen-
triert sich das Unternehmen auf verschiedene
Themen wie Wachstumsverbesserung, ProduRti-
vitatsoptimierung, RisiRomanagement und Um-
weltschutz. Auf dieses Segment entfallen 25%
der weltweiten Einnahmen des Unternehmens.

Mit seiner starkRen MarkRenbekRanntheit, seinem
groflen Portfolio an Patenten und Warenzeichen,
seinen NetzwerReffeRten, seinem gut etablierten
Vertriebsnetz und all seinen starkRen Partner-
schaften mit groBen Unternehmen der Branche
ist das Unternehmen durch wichtige Barrieren
geschltzt. Dies schutzt nicht nur die ProduRte
und die Technologie des Unternehmens vor Nach-
ahmung, sondern erschwert es auch KonRkurren-
ten, auf dem MarRkt FuB3 zu fassen, und zieht so
durch positive Mundpropaganda neue Kunden an.
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Bei naherer Betrachtung Ronnen wir indes fest-
stellen, dass das Unternehmen in WirRlichReit
gar nicht so teuer ist. FUr das erste Quartal 2023
meldete Rockwell einen bereinigten Gewinn je
ARtie von 2,46 Dollar, verglichen mit der Kon-
sensschatzung von 1,87 Dollar. Der Umsatz stieg
um 6,5% auf 1,98 Mrd. Dollar und Ubertraf da-
mit die durchschnittliche Schatzung von 1,92
Mrd. Dollar. Das Unternehmen hob seine Schat-
zung fur das bereinigte Ergebnis je ARtie fur das
Gesamtjahr von einer Spanne von 9,54 bis 10,34
Dollar auf 10,99 bis 11,79 Dollar an.
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Ergebnis: Das durchschnittliche KGV des Unter-
nehmens lag in den letzten 12 Jahren bei 26,
wdahrend wir jetzt bei 27,5 sind. Hatten Sie den
Wert also damals fur teuer gehalten, hatten Sie
von 2010 bis 2023 einen Kursgewinn von 701%
gegenuber 371% flr den S&P500 verpasst, was
eine Differenz von 330% entspricht. Get the pic-
ture? Wir wollen ab sofort dabei sein.

UlPath haucht Robotern Leben ein

UiPath ist in der Branche der robotergestltzten
Prozessautomatisierung (RPA) tatig und entwi-
cRelt Robotersoftware auf der Grundlage von
KI-Technologie, die in der Lage ist, menschliche
Verhaltensweisen zu emulieren, sodass Mitar-
beiter Reine langweiligen und sich wiederholen-
den Aufgaben mehr ausfihren muissen, was Zeit
spart und die Gesamteffizienz erhoht.

Die Robotersoftware von UiPath kRann dabei von
Unternehmen leicht in ihr bereits bestehendes
ORrosystem implementiert werden, und die Er-
gebnisse sind sofort sichtbar.
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UiPath erwirtschaftet den groften Teil seiner
Einnahmen aus dem VerRauf von Lizenzen fur die
proprietdare Software, die in der Regel ein Jahr
lang glltig sind, sowie aus Wartungs- und Sup-
portleistungen, die den Kunden im Rahmen eines
Abonnementprogramms angeboten werden, so-
bald sie die Lizenz zur Nutzung der Software er-
worben haben. Ein geringerer Teil der Einnahmen
wird durch einmalige professionelle Dienstleis-
tungen wie Schulungen zur Einarbeitung in die
ProduRte erzielt.

Die ProduRte von UiPath werden weltweit ver-
Rauft und zahlen mehr als 10.000 Unternehmens-
Runden. Die primare VermarRtungsstrategie des
Unternehmens besteht darin, sich auf etablierte
Beratungsunternehmen wie Accenture, Deloitte
und EY zu stutzen, die ein Partnerschaftspro-
gramm eingehen, in dessen Rahmen sie die LO-
sungen von UiPath bei ihren Kunden als WerR-
zeug zur Verbesserung ihrer Abldufe bewerben
Ronnen. Der Mund-zu-Mund-EffeRt dieser Strate-
gie ermoglicht es, dass die Losungen von UiPath
bei den besten Unternehmen der Welt bekRannt
sind und angenommen werden.

, Fela 10, 2023 16:31 UTC+)

UiPath

It

\ g
Wiy HS
Ih oy bl

tl

S J'"L'.

4

i
| w000
3 | 2000
=i
|

WY Tradingiew

Der Umsatz von UiPath wuchs in den Geschafts-
jahren 2020 bis 2022 mit einer durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von 62,9% und
erreichte 892 Mio. Dollar. UiPath erzielte hervor-
ragende Bruttomargen im Bereich von 80%, aber
aufgrund der hohen BetriebskRosten wie F&E, die
zur Unterstltzung des Runftigen Wachstums er-
forderlich sind, ist das Geschaftsmodell des Unter-
nehmens immer noch nicht in der Lage, positive
Betriebsertrage zu erwirtschaften, mit Verlusten
von 500 Mio. Dollar im letzten Geschaftsjahr.
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Das hat den Kurs im aRtuellen Umfeld stark un-
ter Druck gesetzt. In den letzten neun Monaten
des Geschaftsjahres 2023 stiegen die Umsdtze al-
lerdings weiter um 24,4% im Vergleich zum Vor-
jahr und die Bruttomarge blieb bei 82%.

Positiv zudem: UiPath weist eine gesunde Fi-
nanzlage auf, mit nur 61 Mio. Dollar an ausste-
henden Schulden im letzten Quartal, die durch
LeasingverbindlichReiten reprasentiert werden,
und 1,38 Mrd. Dollar an verfligbaren Nettobar-
mitteln. Allerdings ging UiPath vor nicht einmal
zwei Jahren an die Borse, und das Management
gibt immer wieder ARtien aus, um Kapital zur Fi-
nanzierung des Betriebs zu beschaffen, und zwar
auf Kosten der Anleger, die ihre Investition ver-
wassert sehen.

Die StarkRe von UiPath liegt indes in seiner Tech-
nologie. UiPath muss starkR in Forschung und
EntwicRlung investieren, um seine Robotersoft-
ware und Kl-Technologien standig zu verbessern
und neue FunRtionen hinzuzufiigen, um den Nut-
zen flr seine Kunden weiter zu erhohen und sei-
ne fuhrende Position in der RPA-Branche zu be-
haupten. Dies sollte gelingen, denn die Umsatze
sprechen von einer breiten MarRkRtakRzeptanz sei-
ner ProduRte.

Technisch zur ARtie: Die breite ,,Untertasse* deu-
tet auf einen soliden Boden hin, der, sofern das
Wachstum gehalten werden Rann, der Ansatz fur
eine Erholung bis auf zunachst ca. 24 Dollar ist.
Wir sind hier mutig und zuversichtlich und neh-
men UiPath zum aRtuellen Kurs auf.

Zebra: Im Datenstrom

Last but not least: Zebra ist ein so genannter
EAI-Losungsanbieter (Enterprise Asset Intelli-
gence), dessen ProduRkRte und Dienstleistungen
die automatische Identifizierung und Erfassung
von Daten ermdglichen. Zu diesen ProduRten
und den damit verbundenen Dienstleistungen
gehoren RFID-Scanner, DruckRer und ahnliche
ProduRte, die haufig im elekRtronischen Handel,
in der Lagerhaltung und in der LogistikR einge-
setzt werden. Und: Bereits am 30. August 2021
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Ubernahm Zebra die antuit.ai, einen Anbieter
von Software-as-a-Service (SaaS)-Losungen mit
Runstlicher Intelligenz speziell fur Prognhosen
und Merchandising fur den Einzelhandel und die
CPG-Branche.

Mit der Ubernahme von Motorola Solutions
Enterprise im Jahr 2015 hat das Unternehmen ei-
nen transformativen Deal getdtigt, der eine gan-
ze Weile fir einen Uberhang sorgte. Seitdem hat
das Unternehmen seinen Umsatz auf 4,5 Mrd.
Dollar im Jahr 2019 gesteigert und dabei einen
Gewinn von 544 Mio. Dollar erzielt.

Der daraus resultierende Gewinn von 10 Dollar
pro ARtie wurde damals mit 250 Dollar bewer-
tet, natiirlich noch vor dem durch die Pandemie
ausgeldsten Boom. Letztendlich verzeichnete das
Unternehmen fur das Jahr 2020 einen stagnhie-
renden Umsatz von etwa 4,5 Mrd. Dollar, obwohl
der bereinigte Gewinn auf 12,80 Dollar pro ARtie
stieg.

Was folgte, war ein sehr starkRes Jahr 2021,
in dem der Umsatz um 26% auf 5,6 Mrd. Dol-
lar stieg. Der RUcRzug der Pandemie und die
schwierigeren Vergleichswerte lieBen 2022 zu
einem schwierigeren Jahr werden, in dem das
Unternehmen flr 2022 ein Umsatzwachstum

. Felo 10, 2023 10:45 UTC 1
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von nur 5% bei stagnierenden Margen erwartet.
Die Nettoverschuldung von etwas mehr als 2
Mrd. Dollar ist Uberschaubar, wahrend das EBIT-
DA bei 1,2 Mrd. Dollar liegt, also deutlich unter
dem 2-fachen. Obwohl die Umsatze im Jahr 2022
staghierten und die Trends schwierig sind, Ronn-
te das Unternehmen die Margen auf einem an-
standigen Niveau halten, wobei der bereinigte
Gewinn im Jahr 2022 bei etwa 17 Dollar je ARtie
liegen durfte.

Die geringere Ertragskraft fUhrt dazu, dass die
GewinnmultipliRatoren mit dem 21-fachen ziem-
lich flach sind. Ergo: Zebra ist ein Big Player in
diesem Segment, vielen noch Rein Begriff, und
trotz der deutlichen KurskRorreRtur Rein Schnapp-
chen (KGV 20) , aber ausreichend attraRtiv. &

Future Money Musterdepot: Robotics / KI

Aufgelegt: 13.02.2023
Kapital: 50000 EUR

12.02.23

Stiick |ETF ISIN Wiahrung Kauf Kaufwert EUR Akt. Kurs Akt. Wert EUR G/V% SL Gewichtung
54|ABB Ltd. Shs Sponsored American Depositary Receipt Repr 1]US0003752047 EUR 13.02.23 1663,20 30,80 1663,20 0,00% 3,33%
72|C3.ai, Inc. Class A US12468P1049 usb 13.02.23 1550,40 22,99 1550,40 0,00% 3,10%

6|Rockwell Automation, Inc. US7739031091 usb 13.02.23 1602,66 285,18 1602,66 0,00% 3,21%
16|Splunk Inc. US8486371045 usbD 13.02.23 1568,75 104,68 1568,75 0,00% 3,14%
111|UiPath, Inc. Class A US90364P1057 usb 13.02.23 1559,50 15,00 1559,50 0,00% 3,12%
102 |Upstart Holdings, Inc. US91680M1071 usb 13.02.23 1558,21 16,31 1558,21 0,00% 3,12%
5|Zebra Technologies Corporation Class A US9892071054 uUsSD 13.02.23 1467,99 313,46 1467,99 0,00% 2,94%
Summen 10970,71 10970,71

Liquiditit (EUR) 39029,29

Gesamt (EUR) 50000,00

[s/v 0,00%]

AnmerRung: Bei ABB haben wir die deutsche Notierung auf die US-ADRS ausgewadhlt. Diese werden un-
ter anderem in Stuttgart gehandelt. Es besteht natirlich auch die MdglichReit, die normalen Stamm-
aRtien aus Zlrich zu Raufen. Hier gibt es einen Handel in Deutschland unter anderem uber Lang &
Schwarz und Baader.
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UPDATES

CVS Health: Vergleich belastet

Die US-ApothekRenRkRette CVS Health Ronnte bei
der Vorlage der Quartals- bzw. Jahreszahlen
Uber den Erwartungen abschlieBen. Der Ge-
winn je ARtie wurde ohne SonderfakRtoren auf
1,99 Dollar gesteigert. Hier hatten die Analysten
im Vorfeld nur mit durchschnittlich 1,92 Dollar
je ARtie gerechnet. Auch der Umsatz lag mit
83,85 Mrd. Dollar deutlich Uber den Erwartun-
gen (76,3 Mrd. Dollar). Damit Ronnte CVS auch
auf Jahresbasis seinen Gewinn je ARtie wie auch
den Umsatz steigern und Uber den Erwartungen
abschlieBen.

Allerdings lag man beim Nettogewinn um rund
48% unter den Vorjahreszahlen. Dies war ins-
besondere auf Zahlungen aus einem milliarden-
schweren Vergleich im Zusammenhang mit der
sogenannten Opioide-Affare zurlckRzufuhren.
Die drei ApothekRen-Betreiber CVS, Walgreen
Boots und Walmart war vorgeworfen worden,
ZU leichtfertig Schmerzmittel vertrieben zu ha-
ben und nicht genug gegen gefalschte Rezepte
vorgegangen zu sein.

Deshalb wurde ihnen eine Mitverantwortung
zugeschrieben zu dem grassierenden Schmerz-
mitteln-Missbrauch in den USA. Alle drei Ketten
einigten sich in einem Vergleich auf eine Zah-
lung von rund 13,8 Mrd. Dollar, wobei CVS rund
5,8 Mrd. Dollar Ubernahm.
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News zur Dispositionsliste

Entsprechend wurde das Betriebsergebnis um
rund 5,4 Mrd Dollar im Jahresvergleich belastet
und lag um 41% unter dem Vorjahreswert. Die-
se Thematik dirfte aber zunehmend abgearbeitet
werden, sodass der MarRkt damit rechnet, dass
CVS in diesem Jahr nicht nur bereinigt, sondern
auch auf verwasserter Basis wieder einen Gewinn
je ARtie von 8,83 Dollar verzeichnen Rann (2022
waren es verwassert nur 3,14 Dollar je ARtie).

usD
CVS Health 110,00
105.00

100.00

. E966
85.00

80.00
100.00

50.00

2023

2022

Mrz Mai Mr

Die BOrse reagierte auf die Zahlen positiv. Da-
mit Ronnte die ARtie inzwischen ihre alte Unter-
stltzungszone im Bereich von 89 Dollar wieder
zurlickerobern. Es stehen nun weitere techni-
sche Herausforderungen an, weil die gleitenden
Durchschnitte jetzt recht dicht gedrangt folgen.
Wir gehen allerdings von einem weiteren Auf-
warts-Momentum aus und raten zum Verbilligen.

Bloom Energy: Dieses Jahr der BreakR-even?

Eine positive ReaRtion auf die jungsten Quar-
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talszahlen Ronnte auch Bloom Energy erreichen.
Das Unternehmen, das Systeme mit Hochtem-
peratur-Brennstoffzellen zur stationaren Strom-
versorgung herstellt, Ronnte im vierten Quar-
tal einen bereinigten Gewinn je ARtie von 0,27
Dollar ausweisen. Hier hatten die von FactSet
befragten Analysten im Vorfeld nur mit einem
Gewinn von 0,09 Dollar gerechnet.

Gleichzeitig Ubertrafen die Umsdtze mit 462,6
Mio. Dollar die Erwartungen und wiesen zum Vor-
jahreszeitraum eine Steigerung um Uber 35% aus.
Auf Jahresbasis erloste Bloom Energy Rnapp 1,2
Mrd. Dollar, ein Plus von Uber 23%. Beim Ergeb-
nis je ARtie Ronnte der bisherige Verlust von 0,55
Dollar in 2021 auf 0,41 Dollar eingegrenzt werden.

FUr das neue Jahr stellt Bloom Energy eine wei-
tere Steigerung des Umsatzes auf 1,4 bis 1,5
Mrd. Dollar in Aussicht. Die Bruttomarge soll
dabei rund 25% betragen. Im zurlcRliegenden
Jahr lag die Marge auf Basis Non-GAAP bei 23%.
AuBerdem will man bei der operativen Marge
ein positives Ergebnis erreichen. Auf dieser Ba-

sis gehen die Analysten derzeit davon aus, dass
Bloom Energy im neuen Geschaftsjahr beim Er-
gebnis je ARtie den BreakR-even erreichen Ronn-
te. Ein Jahr weiter wird von einem Gewinn je
ARtie von 0,56 Dollar ausgegangen.
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Die ARtie von Bloom Energy Ronnte trotz rela-
tiv durchwachsenen AnalystenreakRtionen mit
einem Rraftigen Aufschlag auf die Zahlen re-
agieren. Bevor wir hier allerdings wieder auf
die Kauferseite wechseln, sollte aus charttech-
nischer Sicht die derzeitige Seitwartsbewegung
mit einem Sprung Uber mindestens 26,50 Dollar
verlassen werden. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

“ PAPA,
ERKLAR MAL

BORSE!

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast "Papa, erklar mal Borse" diskutieren Carsten Mul-
ler und seine Tochter Charlene Parus einmal im Monat, was
die Mdrkte so umtreibt. Aber es geht auch immer wieder um
das RUstzeug fUr eine erfolgreiche Kapitalanlage. Begriffe, die
man als Invesor Rennnen sollte, AbRuUrzungen,

und auch verschiedene Anlagestrategien.

Abrufen Ronnen Sie den Podcast auf den beRannten Plattfor-
men wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und na-
tdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de

09

Future MONEY PODCAST}

Der Bérsentalk

Fresenius: Neve Straksur vorous

| R} tooos: Verpatsies [P0 - Fanal Bir andere Kandidates?

Disniey: Der newe Chef reum et
Paygal: Unglnstige Entscheidungen

Jede Woche besprechen die Kopfe hinter "Future Money',
Carsten Mdller und Jens BernecRer, die akRtuellen Geschehnis-
se an den Borsen und welche Folgen sich daraus fur Anleger
ergeben Ronnten. Im Borsentalk geht es dabei sowohl um das
Gesamtbild als auch immer wieder um ARtien, die besondere
Schlagzeilen gemacht haben.

Abrufen Ronnen Sie auch diesen Podcast auf den beRannten
Plattformen wie Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und
natdrlich auch auf unserer Internetseite www.boerse-global.de



Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
12.02.23
ETF Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA [US26924G2012 uUsD 220 19.10.20 49,72 46,81 360,10 3,88%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA [US26924G4091 USsD 100 19.10.20 57,14 43,77 -750,94 -15,48%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund |USA |US33737A1088 USD 200 05.10.20 84,96 94,64 2684,83 17,85%
First Trust Cloud Computing ETF USA |[US33734X1928 UsD 150 26.10.20 79,46 64,40 -1660,99 -15,51%
Global X Internet of Things ETF USA [US37954Y7803 USsD 300 07.12.20 32,63 32,85 1052,61 12,87%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |[US37954Y7159 USD 400 30.11.20 30,54 23,87 -1867,61 -17,28%
iShares Global Infrastructure ETF USA |[US4642883726 UsD 300 05.04.21 46,73 47,55 949,43 7,65%
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 38,26 -28,50 -0,74%
Procure Space ETF USA [US74280R2058 USD 300 25.01.21 29,10 20,24 -1711,05 -23,13%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA |[US53656F4173 uUsD 500 04.05.22 9,67 8,66 -484,27 -10,67%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA [US78468R6898 USsD 290 05.10.20 40,11 34,40 -1230,57 -11,64%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF  |JUSA |US92189F1140 USD 150 21.09.20 62,70 48,23 -1234,98 -15,42%
Depot (EUR) 101744,95
Liquiditat (EUR)  18832,30
Gesamt (EUR 120577,26
le/v 0,48%)
H HH n 1"
Dispositionen "Future Money" 06/23
Unternehmen ISIN Seite Aktion
ABB US0003752047 4 Kauf
Rockwell Automation US7739031091 4 Kauf
UiPath US90364P1057 5 Kauf
Zebra US9892071054 6 Kauf
CVS Health US1266501006 8 Verbilligen
Bloom Energy US0937121079 8 Halten
Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis regular monatlich: 39,90 EUR
(inRkl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kindigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdruckliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GeblUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aRtuellen
Information ohne letzte Verbindlichreit, begrinden also Rein Haftungsobligo. ErfUllungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen fur Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate®“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.
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