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EDITORIAL

Liebe Leserinnen und Leser!

Phase. Bis zu den Zeiten von R.N. Elliott wandte

die Welt die Newtonschen Gesetze der Physik als
Analyseinstrument fiir die ARtienmadrkte an. Diese
Gesetze besagen im Wesentlichen, dass Bewegun-
gen im Universum durch auBere Kridfte verursacht
werden.

Die Borsen befinden sich jetzt in einer Rritischen

Newton formulierte diese Gesetze der externen Kau-
salitat in seinen drei Gesetzen der Bewegung: 1 - ein
ruhender Korper bleibt in Ruhe, es sei denn, eine au-
Bere Kraft wirkt auf ihn ein; 2 - ein sich bewegender
Korper bleibt in gerader Linie in Bewegung, es sei
denn, eine duBere Kraft wirkt auf ihn ein; und 3 - auf
jede ARtion gibt es eine gleich grole und entgegen-
gesetzte Reaktion. Doch auch wenn sich die Physik
von der Newtonschen Sichtweise entfernt hat, so
gilt dies nicht fur die FinanzmarRktanalyse.

AuBere Ereignisse wirken sich namlich nur insofern
auf den MarRt aus, als sie von den MarRktteilnehmern
interpretiert werden. Diese Interpretation wird je-
doch von der vorherrschenden Stimmung geleitet.
Daher ist es wichtig, nicht das soziale Ereignis selbst
Zu verstehen, sondern die zugrunde liegende soziale
Stimmung, die den '"Spin" fur das Verstandnis dieses
externen Ereignisses liefert. Und die meisten MarRkt-
teilnehmer glauben heute, dass die Mdrkte von den
Fundamentaldaten bestimmt werden. Der Grund da-
flr ist, dass sie das in der Schule oder, schlimmer
noch, in den Medien gelernt haben.

Bedenken wir auch dies: Wahrend seiner Amtszeit als
Vorsitzender der Federal Reserve sagte Alan Green-
span viele Male vor verschiedenen Ausschissen
des Kongresses aus. Vor dem Wirtschaftsausschuss
stellte Greenspan einmal fest, dass die Markte von
der ""menschlichen Psychologie" und "Wellen von

Optimismus und Pessimismus" angetrieben werden.
Tatsachlich raumte Greenspan ein, dass es nicht die
Fed ist, die einen MarRktrickgang verhindern oder
aufhalten Rann. Vielmehr, so stellte er fest, '"drehen
die MarRte erst dann um, wenn sie den EindrucRk ha-
ben, dass sie sich nach unten hin erschopft haben".

Greenspan und Keynes gehodren zu den bekRanntesten
Wirtschaftswissenschaftlern der amerikanischen
Geschichte. Beide haben erkRannt, dass die Markte
von Emotionen und menschlicher Psychologie ange-
trieben werden und nicht, wie die meisten glauben,
von Fundamentaldaten. Und wie oft haben wir schon
von ,Experten“ gehort, dass ""der Markt derzeit ein-
fach nicht auf der Grundlage von Fundamentaldaten
handelt". Und wenn Sie sich schon langer mit den
MarRten beschaftigen und ehrlich zu sich selbst sind,
haben Sie zweifellos schon einmal den Kopf geschiit-
telt und selber diesen Satz vor sich hingemurmelt.
Aber, wie die beiden Herren festgestellt haben, muss
man die menschliche Psychologie verstehen, um sich
auf unseren Finanzmarkten besser zurechtfinden zu
Ronnen.

Die Schlussfolgerung? Nun, wir wissen, dass MarRt-
bewegungen in Wellen verlaufen, und wir wissen,
dass die Entscheidungsfindung durch die Fibonacci-
Mathematik und die Eigenschaften von Phi bestimmt
wird. Auf der Grundlage dieser MethodiR ist es Rlar,
dass der Markt jetzt an einem wichtigen Scheideweg
steht, der die nachste 500+ Bewegung bestimmen
wird. &
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MARKTTECHNIK

ie Borsen der Welt stecken weiter zwischen
DBaum und BorRe. Auf der einen Seite driickt

die Zinsangst, auf der anderen Seite die Aus-
sicht auf eine Normalisierung ab 2023. Denn im
Hintergrund stehen die mittlerweile breitflachig
giinstigen Bewertungen und Aussichten in den
unterschiedlichen Sektoren. Das Bild bleibt indes
differenziert, weshalb wir in erster Linie die Be-
stande unsere Favoritenliste durchpriifen und so-
wohl das technische Bild als auch die Auswertung
der Fundamentaldaten heranziehen, um weitere
Kaufe zu erwagen.

Airbnb: StarkRe Community

Airbnb ist dabei eine ARtie, die fortwahrend viel
AufmerkRsamReit erregt. Tatsachlich handelt es
sich um eine dieser ARtien, bei denen die An-
leger manchmal auch Fans des Unternehmens
sind, wahrend andere sich einfach von ihr fern-
halten, weil sie entweder das Geschaft nicht
mogen oder unangenehme Erfahrungen mit der
Plattform gemacht haben.

Die EinzigartigReit von Airbnb besteht darin,
dass es sich nicht nur um eine Plattform handelt,
sondern um eine Gemeinschaft von Gastgebern
und Gasten, bei der die Gaste oft zu Gastgebern
werden. Darlber hinaus ist die 4-Millionen-
Gastgeber-Gemeinschaft inzwischen so etwas
wie ein Burggraben, der andere Plattformen da-
ran hindert, storend in diesen MarRkt einzudrin-
gen. Obwohl Airbnb mit BooRing und Expedia
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Technische Bilder im ChecRr

Ronkurriert, wird die Marke Airbnb als die erste
Adresse fur die Suche nach einer Mietwohnung
an fast jedem Ort wahrgenommen.

Bis zum letzten Jahr war Airbnb noch nicht pro-
fitabel. Nachdem Airbnb jedoch die jungsten Er-
gebnisse mit einem Nettoverlust von nur noch
19 Mio. Dollar und mehr als 100 Millionen ge-
buchten Ubernachtungen verdffentlicht hatte,
andert sich das Bild: Airbnb hat jetzt eine Brut-
togewinnmarge von 82% und eine EBITDA-Mar-
ge von 18% erreicht, die Rendite auf das einge-
setzte Kapital liegt bei 12%.

Airbnb ist zwar etwas weniger rentabel als Boo-
Ring.com, hat aber eine leichtere StruRtur als
BooRing und Rann daher eine bessere Rentabi-
litat erzielen. Und schlieBlich ist die Bilanz von
Airbnb mit 10 Mrd. Dollar an Barmitteln und nur
2,4 Mrd. Dollar an Schulden sehr gesund. Ergeb-
nis:

Gross Bookings
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Airbnb wird mit einem vorlaufigen KGV von 39, ei-
nem EV/EBITDA von 24 und einem vorlaufigen Kurs/
Cashflow von 28 gehandelt. Diese Kennzahlen sind
in der Tat noch etwas hoch, insbesondere in einem
BarenmarRkt. Der allgemeine Konsens geht jedoch
davon aus, dass das Unternehmen bis 2031 einen
Umsatz von rund 23 Mrd. Dollar erzielen wird, wo-
bei ein EPS von 11 Dollar prognostiziert wird. So
oder so, bislang hat Airbnb ein beeindruckRendes
Wachstum im Jahresvergleich erzielt.

Airbnb

Airbnb verlasst sich dabei jedoch nicht nur auf
Touristen, denn wie Airbnb in seinem Q2-Ergeb-
nisbericht mitteilte, sind Langzeitaufenthalte von
28 Tagen oder mehr im Vergleich zu 2019 die am
schnellsten wachsende Kategorie nach Reisedau-
er. Langfristige Aufenthalte stiegen um fast 25%
gegenuber dem Vorjahr und um fast 90% gegen-
Uber Q2 2019. Dies beweist, dass das Unternehmen
einen Trend, der mit Smart Working und digitalem
Arbeiten zusammenhdngt, schnell aufgegriffen
hat. Auch das charttechnische Bild bessert sich
schrittweise: gelingt jetzt noch der Sprung Uber
130 Dollar, sollte die Bodenbildung abgeschlossen
sein. Wir raten also erneut zu einer Verbilligung
zum aRtuellen Kurs.

Adobe: Standard-Software bleibt zuwachsstarR

Eine vielversprechende Bodenbildung zeichnete
sich auch bei Adobe ab, beRannt flr seine Creative
Cloud. Nutzer zahlen eine Abo-GebUhr, um Zugang
zu iRonischen Anwendungen wie Photoshop, Illus-
trator, Premiere Pro, After Effects und mehr zu er-
halten, und ein wichtiges Anzeichen dafur, dass ein
Unternehmen bei den Verbrauchern einen '"Share
of Mind'" hat, ist, wenn der Name einer ARtion zum
Synonym fur den MarkRennamen wird, z.B. wenn
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Menschen dazu neigen zu sagen: "Ist das Bild mit
Photoshop bearbeitet?'.

Adobe hat im zweiten Quartal 2022 solide Finan-
zergebnisse erzielt. Der Umsatz erreichte einen
RekRordwert von 4,39 Mrd. Dollar, was die Erwar-
tungen der Analysten um 39,15 Mio. Dollar Uber-
traf. Dies wurde durch ein starkRes Wachstum im
Segment Digitale Medien (Creative und Document
Cloud) angetrieben, das auf 3,2 Mrd. Dollar an-
stieg, ein Plus von 15% im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum. Die Document Cloud-Umsatze stiegen
um 27% auf 595 Mio. Dollar, und der annualisier-
te wiederkRehrende Nettoumsatz (ARR) flr digitale
Medien betrug 464 Mio. Dollar.

AuBerdem erzielte Adobe ein solides Betriebser-
gebnis von 1,53 Mrd. Dollar und einen Nettogewinn
von 1,18 Mrd. Dollar. Der Leveraged Free Cash Flow
betrug 1,73 Mrd. Dollar, ein Plus von 4% gegen-
Uber dem Vorjahr und von 36 % gegenuber dem
Vorquartal, wahrend der GAAP-Gewinn je ARtie im
2. Quartal bei 2,49 Dollar lag und damit den Kon-
sensschdatzungen der Analysten entsprach.

Noch besser: Adobe verfligt Uber eine solide Bilanz
mit 5,3 Mrd. Dollar an Barmittelnh und Rurzfristigen
Anlagen und nur 500 Mio. Dollar an Rurzfristigen
Schulden. AuBerdem Raufte das Manhagement im
Quartal 1,9 Mio. ARtien zurucR, was ein positives
Zeichen ist. Trotz des starkRen Quartals reduzierte
das Management seine Prognhose flr das zweite
Quartal 2022 und rechnet mit einem Umsatz von
17,65 Mrd. Dollar, was unter den Konsensschatzun-
gen der Analysten von 17,85 Mrd. Dollar liegt. Hinzu
Rommen der RUckzug des Unternehmens aus RuUss-
land (Rriegsbedingt) und WahrungseffekRte in Hohe
von 175 Mio. Dollar im dritten und vierten Quartal.

Wie dem auch sei: Adobe ist ein Pionier auf dem
Gebiet der digitalen Technologie und hat eine Gold-
standard-Software. Die Marke des Unternehmens
ist starkR und seine ProduRte sind bei Branchenex-
perten und Unternehmenskunden duBlerst beliebt
und der Kundenstamm in der Kreativ-, Digital- und
Datenbranche wdchst unvermindert. Mit einem
KGV von 32/33 ist der Titel zwar Rein Sonderan-
gebot, aber die PerspeRktiven geben mehr her,
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weshalb die Wall Street
schnupperte. Indes:

hier bereits Morgenluft

i Adobe
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Zum RedaRtionsschluss gab es noch einen Kurs-
sturz in der ARtie, nachdem Adobe angeRundigt hat-
te, die Webdesign-Firma Figma fuir 20 Mrd. Dollar zu
tbernhnmen, was die grofite Ubernahme in der Fir-
mengeschichte wadre. Die Investoren goutierten die-
sen Schritt nicht und schickten Adobe um rund 17%
nach unten. Das ist allerdings aus unserer Sicht zu
Rurz gedacht. Denn Rollaborative Software, wie sie
Figma anbietet, ist voll im Trend und stltzt Adobes
eigene Ambitionen in diesem Umfeld, zumal man
damit einen der groten Wettbewerber in diesem
Segment an sich bindet. Das erRlart auch das up-
pige Premium. Unser Rat: Jetzt erst einmal halten
und bei Anzeichen eines Rebounds wieder Raufen.

Aerojet RocRetdyne: Gefragter RakReten-Spezialist

Auch Aerojet RocRetdyne bleibt eine faszinie-
rende ARtie. Es ist ein Hersteller von modernen
Antriebssystemen und Teil unserer Space-Favo-
ritenliste. Der Titel fliegt aufgrund einer Reihe
von Grinden unter dem Radar, denn die Firma
zahlt Reine Dividende, ist im Vergleich zu den
GroBen eher Rlein, aber dennoch ein bedeuten-
der Hersteller fortschrittlicher Triebwerke und
angesichts gezielter Investitionen in Russland
und China liegt der Schwerpunkt heute mehr
denn je auf modernen Antriebssystemen. Es ist
fast Uberfllssig zu erwdahnen, dass die meisten
Kunden des Unternehmens Regierungsbehor-
den sind. Im Jahr 2021 erwirtschaftete das Un-
ternehmen ein Viertel seines Umsatzes mit der
NASA, 22% und 20% mit der US Army, gefolgt
von der Air Force, der Navy und anderen staatli-
chen und nichtstaatlichen Kunden.
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Die ARtie hatte zuletzt etwas Federn lassen
mussen, nachdem das Unternehmen seine Er-
gebnisse fur das zweite Quartal 2022 veroffent-
licht hat, die sowohl in der oberen als auch in
der unteren Gewinnspanne verfehlt wurden:
Die Einnahmen des zweiten Quartals beliefen
sich auf 528,5 Mio. Dollar, was einem RlUcRgang
von 5 % gegeniber dem Vorjahr entspricht und
den Konsens um 41,5 Mio. Dollar verfehlt. Hin-
tergrund: Das Unternehmen hatte einige Her-
ausforderungen zu bewadltigen, nachdem die
Ubernahme durch LocRheed Martin abgeblasen
wurde, und sieht sich wie andere mit den Prob-
lemen in der LieferRette Ronfrontiert.

Aerojet Rocketdyne

0 2022

Aerojet hat eine MarRktRapitalisierung von 3,3
Mrd. Dollar, etwa 450 Mio. Dollar an Nettobar-
mitteln fur 2023 und 290 Mio. Dollar an ren-
tenbezogenen VerbindlichkReiten. Daraus ergibt
sich ein Unternehmenswert von 3,1 Mrd. Dollar.
Das ist das 10-fache des EBITDA flr 2023. Zu be-
achten ist, dass das EBITDA zwischen 2014 und
2024E mit einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate von 6,1 % wadachst. Spannend
vor diesem Hintergrund ist der Kursverlauf: als
einer der wenigen Werte notiert der Kurs nicht
weit vom alten Hochstkurs und Rommt es zu ei-
nem New High, ist das ein weiteres Kaufsignal.

ChargePoint: Erste magische Marke erreicht

Mehr Licht am Ende des Tunnels findet sich auch
bei flr die LadeinfrastrukRturen in der E-Mobilitat.
So meldete Ende August ChargePoint die Ergeb-
nisse des zweiten Quartals mit einem geringflgig
hoheren Verlust aufgrund von Herausforderungen
in der LieferRette, aber das Unternehmen gab eine
gute Prognose fur den Rest des Jahres ab.
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ChargePoint gab einen Verlust von 28 Cents pro AR-
tie an, wahrend Analysten etwa 25 Cents pro ARtie
erwartet hatten. Der Umsatz erreichte in diesem
Quartal einen wichtigen Meilenstein und Uber-
schritt die Marke von 100 Millionen Dollar.

Auch die Einnahmen beliefen sich auf 108 Mio. Dol-
lar und stiegen damit im Vergleich zum Vorjahr um
93%, was auf das Wachstum in allen Geschafts-
bereichen und Regionen zurlcRzuflihren ist. Die
GesamtbetriebskRosten stiegen von 85,1 Mio. Dollar
auf 108,5 Mio. Dollar aufgrund von Herausforde-
rungen in der LieferRette und dem inflationaren
Umfeld. Trotz der steigenden Verluste beabsichtigt
das Unternehmen, weiterhin in das Geschaft zu
investieren, um das Wachstum zu fordern, da die
Nachfrage nach ElekRtrofahrzeugen steigt.

2800

. 26,00
ChargePoint

2022

Die letzten Kursbewegungen waren recht inter-
essant, da die Ergebnisse des zweiten Quartals zu
einem Kursanstieg fuhrten, welcher eben durch
die Umsatzlberschreitung und die Anhebung der
Prognosen flr das Gesamtjahr gestltzt wur-
de. Auch die Wall Street-Analysten lobten Char-
gePoint, was die Stimmung weiter verbesserte.
Auf der Grundlage einer Bewertung der makro-
oRonomischen Trends auf dem MarRkt fur EleRt-
rofahrzeuge ist ChargePoint gut positioniert, da
die Expansionsstrategie das Unternehmen an der
Spitze der Einfuhrung von EleRtrofahrzeugen po-
sitioniert hat. Mit Uber 200.000 Ladeanschllssen
in NordamerikRa und der EU ist das Unternehmen
gut aufgestellt, um sowohl MarRktanteil als auch
geografische Prasenz auszubauen.

Blink Charging auf den Fersen

Auch BlinR Charging Co. besitzt, betreibt und
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bietet Ladegerate fur EleRtrofahrzeuge und ver-
netzte Ladedienste in den Vereinigten Staaten
und international an. Die ARtie notiert derzeit
bei etwa 21 Dollar und hat eine MarRtRapitalisie-
rung von Rnapp uber 1 Mrd. Dollar. Das Unterneh-
men erwirtschaftet Einnahmen sowohl durch
Ladegeblhren (die es mit GrundstlcRseigen-
timern teilt) als auch durch ProduktverkRaufe.
Darlber hinaus erhadlt Blink Netzwerkgebihren
von seinen Gastgebern sowie Garantiezahlun-
gen, Zuschiisse und Rabatte und einige Rleine-
re sonstige Umsatze. BlinkR Charging ist derzeit
der einzige Anbieter von Ladestationen, der eine
vollstandige vertiRale Integration von der For-
schung und EntwicRlung uber die Herstellung
bis hin zum Besitz und Betrieb von Ladestatio-
nen bietet.

Am 8. August veroffentlichte das Unternehmen
die Zahlen fUr das zweite Quartal. BlinkR Charging
verzeichnete einen Nettoverlust von 41 Cents pro
ARtie, wahrend der Umsatz im Jahresvergleich um
mehr als 160% auf 11,5 Mio. Dollar stieg. Ohne Be-
riicksichtigung der jingsten Ubernahmen verdop-
pelte sich damit der Umsatz im Quartal gegenlber
dem Vorjahreszeitraum. Das Unternehmen zahlte
rund 200 Millionen Dollar in bar und in ARtien flr
den Kauf von SemaConnect, das die bestehende
Prasenz von Blink um rund 13.000 Ladestationen
fur EleRtrofahrzeuge, zusatzliche 3.800 Standorte
und mehr als 150.000 registrierte Mitglieder fur
ElerRtrofahrzeuge erweitert.

Die Ubernahme soll auch die Entwicklung eines
nationalen EV-LadenetzwerRks unterstiutzen, das
die Interoperabilitdat zwischen verschiedenen
Ladeunternehmen gewahrleistet. Wahrend des
Quartals hatte das Unternehmen 5.631 Ladesta-

". &
f Blink Charging

2022
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tionen unter Vertrag, in Betrieb oder verRauft,
was einen Anstieg von 73% gegenuber dem Vor-
jahreszeitraum bedeutet. Die Dienstleistungs-
einnahmen stiegen im Vergleich zum 2. Quartal
21 um 154% auf 2,2 Millionen Dollar.

Damit ist Rlar: Blink Charging verzeichnet ein
stetiges Wachstum in einem schnell wachsen-
den MarRt, sieht sich aber auch einem zuneh-
menden Wettbewerb durch Tesla, ChargePoint
Holdings und anderen ausgesetzt, was ange-
sichts der potenziellen Groe dieses wachsen-
den MarRtes zu erwarten ist.

Kernfrage bleibt indes die Cashburn-Rate im
Verhadltnis zu seiner Bilanz zu tun. Offensicht-
lich ist, dass BlinkR in naher ZuRunft eine wei-
tere Kapitalerhbhung durchfihren muss, um
sein Wachstum zu unterstitzen. Da fur das Ge-
schaftsjahr 2023 Verluste in gleicher Hohe wie
in diesem Jahr prognostiziert werden, wird dies
moglicherweise nicht die letzte Kapitalerho-
hung sein, die Blink Charging Co. in absehbarer
ZuRunft durchfihren muss. Dennoch: Die Pers-
peRtive stimmt und die Stabilisierung des Kur-
ses reicht uns aus, weitere StlckRe zum aRtuel-
len Kurs einzusammeln.

General Motors: Trotz Gegenwind die richtige
PerspeRtive

Wir bleiben im SeRtor der Mobilitat. Angesichts
einer beeindruckenden prognostizierten Leis-
tung von 160 GWSs aus den Ultium-Batterie-
werken und der bisher beispielhaften Kapital-
beschaffung/Darlehen hat auch GM bewiesen,
warum man einer der weltweit fuhrenden Auto-
mobilhersteller ist. Im zweiten Quartal 22 mel-
dete GM einen Umsatz von 35,76 Mrd. Dollar und
eine Bruttomarge von 12,5%, einem Anstieg von
4,6%, aber auch einem RiuckRgang von -2,3 Pro-
zentpunkRten gegenuber dem Vorjahr, was teil-
weise auf die steigende Inflation und das welt-
weite Chipangebot zurlickzufuhren ist.

Das Unternehmen meldete auch weiteren Ge-
genwind fur seine Rentabilitat mit einem Net-
toeinkommen von 1,69 Mrd. Dollar und einer
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Nettogewinnspanne von 4,7%, was einem RUcCR-
gang von -40,4% bzw. -3,6 ProzentpunRkten ge-
geniuber dem Vorjahr entspricht. Es ist jedoch
anzumerken, dass diese RlcRgange hauptsach-
lich auf die 95.000 in NordamerikRa produzierten
Fahrzeuge im Wert von ca. 5,7 Mrd. Dollar zu-
ricRzuflihren sind, die aufgrund fehlender Kom-
ponenten nicht ausgeliefert wurden. Dadurch
verschieben sich die nicht erfassten Umsatze,
der Nettogewinn und der Free Cashflow.

Angesichts der beschleunigten EV-Investitionen
sind wir aber sehr zuversichtlich, dass GM bis
2025 eine Kapazitat von 1 Mio. Fahrzeugen er-
reichen wird, wenn nicht sogar friher, voraus-
gesetzt, dass sich die MakRrookRonomie und die
globale LieferkRette bis 2024 erholen.

Zusammen mit einer aggressiven Wachstums-
prognhose von 30% im GroBhandel und 90 Mrd.
Dollar Jahresumsatz mit EleRtrofahrzeugen bis
2030 ist GM in der Tat absolut startRlar. Als
Sahnehdubchen werden 75% der Rohstoffe auf-
grund der erheblichen geopolitischen Auswir-
Rungen Russlands und Chinas aus Nordamerika
bezogen werden.

General Motors

2022 Mai Jul

Die vorubergehend hdheren VerRaufspreise fur
Neu- und Gebrauchtwagen werden angesichts
des begrenzten MarRtangebots in den nachsten
Quartalen auch die Marge von GM verbessern.
Dadurch werden die Auswirkungen der steigen-
den Inflation in H6he von 5 Mrd. Dollar im GJ
2022 und die aggressiven Investitionen in das
EV-Segment bis 2025 ausgeglichen. Der BlicR
auf den Kursverlauf ist Uberaus spannend: ge-
lungener Turnaround auf dem Absatz! Wer hier
noch nicht drin ist, greift jetzt zu!
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Hewlett-PacRard als Turnaround-Kandidat?

Gelingt dies auch Hewlett PackRard? Ende August gab
HPQ die Ergebnisse flr das dritte Quartal beRannt,
die mit einem RuckRgang des Gesamtumsatzes um
4% auf 14,7 Mrd. Dollar und einem RilcRgang der be-
reinigten operativen Margen um 30 BasispunRkte auf
9,5% des Umsatzes sehr schwach waren. Auch die
Prognosen fiur den Gewinn wurden gestutzt, von 4
Dollar pro ARtie fur das vierte Quartal auf 3,50 Dol-
lar pro ARtie. Das Ergebnis ist, dass die ARtien um
etwa 10 Dollar unter dem Niveau liegen, welches
wir noch im Mai gesehen haben.

HP i g\l

Sep

z

Aber erinnern wir uns: Warren Buffett Raufte im
April 2022 ARtien von HP im Wert von 4,2 Mrd.
Dollar, als der Kurs bei etwa 40 Dollar notierte.
Seitdem hat die ARtie um etwa 20% nachgegeben,
und Anleger, die gerne Warren Buffetts Beispiel
mit einer gewissen Verzogerung folgen, Rommen
nun in den Genuss eines sehr gunstigen Geschafts.

Mit einem einjahrigen GAAP-Kurs-Gewinn-ver-
haltnis von weniger als 8 und einer Dividenden-
rendite von mehr als 3% ist die HPQ-ARtie un-
serer Meinung nach sehr glnstig, und wir sind
der Meinung, dass HP mit etwa 47,51 Dollar fair
bewertet werden sollte, was ein Aufwartspo-
tenzial von 50% bedeutet.

Denn die Bilanz von HP ist stark und zum 30. Juni
verfugte das Unternehmen uber 4,5 Mrd. Dollar
an Barmittelh und Rurzfristigen Anlagen gegen-
Uber 10,2 Mrd. Dollar an Gesamtschulden. Unse-
rer Meinung nach ist die Nettoverschuldung von
HP im Verhaltnis zum starkRen jahrlichen Cash-
flow des Unternehmens in Hohe von 6,1 Mrd.
Dollar leicht zu handhaben. Folge: Im Verhaltnis
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zu den soliden Fundamentaldaten des Unterneh-
mens ist die HP-ARtie wohl unterbewertet. Mit
einem KGV von etwa 8 und einem EV/EBIT von
6,7 profitieren Kaufer von einem deutlichen Ab-
schlag gegenlber dem Branchenmedian.

sunPower: Profiteur der neuen Gesetzgebung

AbschlieBend noch ein Rurzer Blick in den SeRtor
der erneuerbaren Energien. Denn DanR des Infla-
tion Reduction Act (IRA), dessen Ziel es ist, die
Erzeugung sauberer Energie in den USA zu fordern
und gleichzeitig das Haushaltsdefizit des Bundes
ZU verringern, sind SolarakRtien gut im Aufwind.
Auch das Halbleiterunternehmen SunPower ge-
hort dazu, und wird zusatzlich von dem 280 Mrd.
Dollar schweren CHIPS-Gesetz profitieren, das
unmittelbar vor dem IRA eingefiihrt wurde.

Vor Rurzem meldete SunPower, das Solarmodule
und -systeme entwickelt und herstellt, die es an
Privat-, Geschafts-, Regierungs- und Energiever-
sorgungskRunden verRauft, zudem fur das zweite
Quartal einen bereinigten Gewinn von drei Cents
pro ARtie, der den Erwartungen entsprach.

|}' ki Sunpower

Mz

Sep

Ein deutlicher Umsatzanstieg sorgte fur Kaufak-
tivitaten bei der ARtie. Nach der Meldung eines
60-prozentigen Anstiegs des Quartalsumsatzes
und einer RekRordzahl von NeuRunden stieg die
ARtie sprunghaft an. Hier fehlt nicht mehr viel
bis zum alten HOchstRurs, und wer diesen Wert
noch nicht in seine Energiestrategie eingebaut
hat, sollte diese Chance nicht verpassen.

NextEra bindet Gro3banken

NextEra Energy machte dieser Tage mit einer neu-
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en KapitalmarRkt-TransaRtion auf sich aufmerkRsam.
Denn das Unternehmen gibt sogenannte ARtienein-
heiten im Gesamtwert von 2 Mrd. Dollar aus. Kaufer
sind Citigroup, Goldman Sachs und die japanische
Grolbank Mizuho. Bestandteil des Deals ist auch
noch eine zu emittierende Anleihe, an der die Kau-
fer der ARtieneinheiten einen funfprozentigen Anteil
haben werden. Daflr erhalten die Kaufer eine jahr-
liche Vergutung aus Zinsen und anderen Auszahlun-
gen in Hohe von 6,926%. Im Gegenzug verpflichten
sie sich, spatestens zum 1. September 2025 ARtien
von NextEra Energy in bar zu Raufen und das in ei-
ner Preisspanne zwischen 88,88 Dollar und 111,10
Dollar. ARtuell notiert NextEra Energy bei Rnapp 86
Dollar. Insofern durften die Banken erst einmal Rei-
ne Kaufabsichten hegen. Schliellich bedeutet die
obere Grenze der Kaufspanne ein Premium von gut
25%. Das muss die ARtie erst einmal schaffen.

Aber: FUr NextEra Energy ist es naturlich ein in-
teressanter Deal, da man abzlglich Gebilihren etc.
eben Rnapp 2 Mrd. Dollar in die Kasse bekommt,
um damit auch das eigene Wachstum weiter zu
finanzieren, also den Ausbau entsprechender Inf-
rastruRtur flr die Energieerzeugung, insbesondere
natlrlich auch im Bereich erneuerbare Energien,
wobei NextEra Energy auch vom RUrzlich beschlos-

senen ,Inflation Reduction Act* profitieren sollte.
Dennoch steht die ARtie aRtuell etwas unter DrucR,
weil die ganze Transaktion am Ende darauf hinaus-
laufen dlrfte, dass NextEra Energy dann die anzu-
dienenden ARtien Uber die Ausgabe neuer ARtien
und damit Uber eine Verwasserung der Alt-ARtio-
nare organisieren durfte. Aber das ist naturlich in
diesem Fall aus unserer Sicht viel zu Rurz gedacht.

Sep Hov 2022

Allerdings besteht jetzt trotzdem die charttechni-
sche Gefahr, dass es hier zu einem lehrbuchhaften
Doppel-Top geRommen sein Ronnte. Entscheidend
ist, ob die Unterstutzungszone im Bereich von
84/85 Dollar hadlt. FUr unsere bisherige Position
heilt das: erst einmal nur halten. Sollte die Unter-
stltzung bestatigt werden, wirde aber auch wie-
der ein moglicher Kauf im Gesprach sein. &

WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FUR IHRE AKTUELLE INFORMATION

“ PAPA,
ERKLAR MAL

¢ 1
BORSE.”

BORSENTALK
MIT VATER UND
TOCHTER

Im Podcast "Papa, erRlar mal Borse" diskutieren
Carsten MUller und seine Tochter Charlene Parus,
was die Mdrkte so umtreibt. Abrufen Ronnen Sie
den Podcast auf den bekRannten Plattformen wie
Spotify, Deezer, Apple und Google Podcast und
natlrlich auch auf unserer Internetseite www.
boerse-global.de
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MARKTE IM INFLATIONS-

SCHOCK

Auf unserem Youtube-Kanal finden Sie Einschat-
zungen zur akRtuellen MarRktlage. Wir zeigen Ten-
denzen und Zusammenhange und sprechen Uber
Chancen und Risiken einzelner Branchen und ARti-
en. Dabei in gewohnter Weise mit ruhiger Hand,
dabei auch quergedacht, auf jeden Fall unabhan-
gig und pointiert.
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ture Money ETF-Strategie
gelegt: 19.09.2020
ital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
09.22
Bérse ISIN Wihrung | Stiickzahl Kauf Kaufkurs | Akt.Kurs | G/V EUR G/V%
MG Prime Cyber Security ETF USA |US26924G2012|  USD 220 19.10.20 | 49,72 46,55 960,04 10,34%
MG Prime Mobile Payments ETF USA (US26924G4091 uUsD 100 19.10.20 57,14 42,23 -625,69 -12,90%
t Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund [USA [US33737A1088 usD 100 05.10.20 76,32 84,83 2013,54 31,11%
t Trust Cloud Computing ETF USA |us33734x1928 |  USD 100 26.10.20 | 88,19 67,15 74938 | -10,04%
oal X Internet of Things ETF USA |[US37954Y7803 uUsD 300 07.12.20 32,63 27,37 36,75 0,45%
nal X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA |[US37954Y7159 USsD 300 30.11.20 32,99 19,79 -2377,13 -28,58%
res Global Infrastructure ETF USA |Us4642883726 | USD 200 05.04.21 | 45,89 47,27 1673,69 | 21,50%
r MSCI New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 42,19 365,00 9,47%
cure Space ETF USA |[US74280R2058 uUsD 300 25.01.21 29,10 20,31 -1302,56 -17,61%
ndhill Ball Metaverse ETF USA |Us53656F4173 |  USD 300 04.05.22 | 10,19 8,38 -368,83 | -12,79%
R S&P Kensho Smart Mobility ETF USA |US78468R6898|  USD 190 05.10.20 | 43,19 37,42 792,92 | -10,03%
Eck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF |[USA |US92189F1140 USD 150 21.09.20 62,70 44,85 -1280,54 -15,98%
Depot (EUR)  79960,78
Liquiditit (EUR)  42090,36
Gesamt (EUR 122051,14
lev 1,71%)
H L n 1]
Dispositionen "Future Money" 36/22
Unternehmen ISIN Seite Aktion
rbnb US0090661010 3 Kauf
obe US00724F1012 4 Halten
rojet Rocketdyne Us0078001056 5 Halten
argePoint US15961R1059 5 Kauf
nk Charging US09354A1007 6 Kauf
'neral Motors US37045V1008 7 Kauf
»wlett-Packard US40434L1052 8 Kauf
nPower US8676524064 8 Kauf
:xtEra Energy US65339F1012 8 Halten
gende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit

Impressum / Disclaimer

Future Money erscheint wochentlich
Bezugspreis reguldr monatlich: 39,90 EUR
(inRl. gesetzl. MwSt.)

Rechnungstellung erfolgt im Voraus. Kundigungsfrist jeweils 7 Tage zum Ende des Bezugszeitraumes. Der Inhalt ist ohne Gewahr.
NachdrucR nicht erlaubt. Kein Teil darf (auch nicht auszugsweise) ohne unsere ausdricRliche vorherige Zustimmung reproduziert
werden. Jede im Bereich eines gewerblichen Unternehmens hergestellte oder genutzte Kopie verpflichtet zur GebUhrenzahlung
an den Verleger. Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Alle Hinweise dienen der aktuellen
Information ohne letzte VerbindlichReit, begrinden also Rein Haftungsobligo. Erfullungsort und Gerichtsstand: Berlin.

ALLE RECHTE VORBEHALTEN.

Risikohinweis: Alle Borsen- und Anlagegeschdfte sind grundsatzlich mit Risiken verbunden. Verluste Ronnen nicht ausgeschlossen
werden. Der Leser sollte die von den Banken herausgegebenen Informationsschriften ,,Basisinformationen flr Wertpapier-
Vermogensanlagen®, ,Basisinformationen Uber Finanzderivate“ und ,,Basisinformationen Uber Termingeschafte® sorgfaltig gelesen
und verstanden haben.
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