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I
st der April jetzt die Zeit, um die alte "Sell-in-
May-and-go-away"-Börsenstrategie zu aktivie-
ren?

 
Die "Sell in May and Go Away"-Strategie, die auch 
als "Halloween-Indikator" bezeichnet wird, sieht vor, 
dass man in den sechs Monaten zwischen dem 31. Ok-
tober und dem 1. Mai in den Markt einsteigt und in 
der anderen Hälfte des Jahres aus dem Markt geht. 
Anleger, die mechanisch dieser saisonalen Strategie 
folgen, warten daher bis zum Ende des letzten Han-
delstages im April, um zu verkaufen, und bis zum Ende 
des letzten Handelstages im Oktober, um zu kaufen.
 
Das andere Lager ist allerdings der Meinung, dass 
man besser fährt, wenn man ab und zu zu früh ein-
steigt. Oder im Herbst das Gegenteil tut: ab dem 
ersten Handelstag im Oktober Ausschau nach den 
ersten Anzeichen für einen Aufwärtstrend am Markt 
halten. Um festzustellen, ob der richtige Zeitpunkt 
gekommen ist, kann man sich auf den Trendfolgein-
dikator MACD verlassen, der für "Moving Average 
Convergence Divergence" steht.
 
Die größere Frage ist vielleicht, ob man überhaupt 
eine der beiden Versionen der "Sell in May and Go 
Away"-Strategie verfolgen sollte. Das liegt daran, 
dass eine "Kaufen und Halten-Strategie“ in den letz-
ten zwei Jahrzehnten mit einem annualisierten Ge-
winn von 9,0% weitaus besser abgeschnitten hat als 
eine der beiden anderen Versionen. Allerdings hat die 
Buy-and-Hold-Strategie ihre höhere Rendite auch bei 
höherem Risiko erzielt. Und sowohl die ursprüngli-
che als auch die "jump the gun"-Version von "Sell 
in May and Go Away" sind nur die Hälfte der Zeit im 
Markt investiert, so dass es ein Vergleich von Äpfeln 
mit Birnen ist, wenn man sich nur auf die jährliche 
Performance konzentriert. 

Gemessen an den Sharpe Ratios sind beide Timing-
Strategien dem Kaufen und Halten überlegen - wenn 
auch nur leicht. Das heißt, wenn Sie Ihre Investition in 
eine der beiden Strategien ausreichend gehebelt hät-
ten, so dass das Risikoniveau dem des Marktes ent-
sprochen hätte, hätten Sie etwas mehr Geld verdient 
als mit einer reinen Kaufen und Halten Strategie.
 
Bevor Sie das alles versuchen, in die Praxis umset-
zen, sollten Sie sich das gut überlegen. Denn Sie 
hätten eine Hebelwirkung von fast 2:1 benötigt, um 
das Risikoniveau einer der beiden "Sell In May and 
Go Away"-Strategien auf das des Gesamtmarktes zu 
bringen. Das bedeutet, dass Sie zwischen Halloween 
und dem 1. Mai zu 100% auf Marge (Kredit) investiert 
sein müssten - was zu vielen schlaflosen Nächten 
und Nachschussforderungen führen könnte.

In den anderen sechs Monaten des Jahres wären Sie 
natürlich ganz aus dem Markt raus, wobei es ist aber 
nicht klar ist, ob Sie im Durchschnitt aller 12 Monate 
nicht ein höheres Risiko eingehen würden als beim 
reinen Kaufen und Halten.
 
Alles klar? Nein? Keine Sorge, am Ende des Tages 
spielt das alles nur eine untergeordnete Rolle, denn 
im Kern geht es nicht um Börsenweisheiten, sondern 
um den Umgang mit Kursschwankungen. Da halten 
wir es lieber wie der verstorbene Börsen-Altmeister 
Andre Kostolany: ''An der Börse sind 2 mal 2 niemals 
4, sondern 5 minus 1. Man muss nur die Nerven ha-
ben, das minus 1 auszuhalten''. 

Mit besten Grüßen, Ihre Redaktion

Jens Bernecker & Carsten Müller

EDITORIAL
Liebe Leserinnen und Leser!

Future Money erscheint bei  
Finx Media UG (haftungsbe-
schränkt); Steinbachstr. 103;
D-12489 Berlin
MAIL: info@finx.media

Wir im Netz: 
www.future-money.de
Facebook:  boerseglobal
Twitter:  BoerseGlobal
Instagram: @boersenfakten

Hauptredaktion:
Carsten Müller (v.i.S.d.P.)
Jens Bernecker
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New Energy In den Startlöchern für die nächste Runde

I
m Jahr 2022 verlangsamte sich das Wachstum 
der erneuerbaren Energien aufgrund steigender 
Kosten und Projektverzögerungen, die durch Un-

terbrechungen in der Lieferkette, handelspoliti-
sche Unsicherheiten, Inflation, steigende Zinsen 
und Verzögerungen bei der Zusammenschaltung 
von Anlagen verursacht wurden. 

Viele dieser Herausforderungen werden wahr-
scheinlich auch im Jahr 2023 bestehen bleiben und 
für starken Gegenwind sorgen, aber das Wachs-
tum wird sich deutlich beschleunigen, angetrieben 
durch die robuste Nachfrage und die rekordver-
dächtigen Anreize für saubere Energie im Rahmen 
des Inflation Reduction Act in den USA. Diese Trends 
und Chancen werden der Branche helfen, den Ge-
genwind beim Wachstum im Jahr 2023 zu überwin-
den und die Voraussetzungen für ein schnelleres 
Wachstum im Jahr 2024 zu schaffen.
 
Entfesseltes Wachstum - in Grenzen
 
Die Branche beginnt das neue Jahr mit weltwei-
ten politischen Initiativen und einer wachsenden 
Nachfrage in allen Sektoren. Allein die amerika-
nischen Steueranreize und Investitionen fördern 
nicht nur das Wachstum der erneuerbaren Ener-
gien und der Speicher, sondern auch die Entwick-
lung kritischer Materialien und Fertigungskompo-
nenten zur Versorgung der Branche. 

Es wird jedoch nicht erwartet, dass diese Be-
stimmungen die Engpässe in der Versorgungs-

kette vor 2024 beseitigen werden und auch die 
Übertragungs- und Verbindungsbeschränkungen 
könnten sich vorübergehend verschärfen, wenn 
die Nachfrage nach erneuerbaren Energien steigt, 
während nach Lösungen gesucht wird. Dies alles 
wird für einen starken Jahresverlauf sorgen, auch 
wenn einige der Gegenwinde wie im Jahr 2022 be-
stehen bleiben. 
 
Aufgrund dieser anhaltenden Widerstände dürf-
ten die Kosten für erneuerbare Energien kurz-
fristig weiter steigen, bevor sie aufgrund des zu-
nehmenden Umfangs und des technologischen 
Fortschritts wieder auf den mehr als zehn Jahre 
andauernden Abwärtstrend zurückgehen. Denn 
Wind- und Solarenergie sind in den meisten Ge-
bieten immer noch die günstigsten Energiequellen 
für die Stromerzeugung und auch für 2023 wird 
erwartet, dass die Branche weiterwächst und in 
neue Bereiche expandiert, z.B. in die Offshore-
Windkraft, und dass sie jene Möglichkeiten nutzt, 
die sich durch Anreize der Politik ergeben, z.B. die 
Produktion von sauberem Wasserstoff und Solar-
programme für einkommensschwache Gebiete. In 
dem Maße, in dem die Branche Marktanteile ge-
winnt, wird sie sich zunehmend auf die Bewälti-
gung der damit verbundenen Risiken konzentrie-
ren, z. B. auf die Cybersicherheit. Wie dem auch 
sei, die steigende Nachfrage und attraktive, lang-
fristige Anreize sorgen für starken Rückenwind.
 
Bevor wir die Liste unsere Favoriten mit neuen 
Kaufkandidaten auffüllen, lohnt der Blick auf die 
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aktuellen Entwicklungen der bestehenden Emp-
fehlungen:
 
Brookfield Renewable: Aufholjagd läuft

Brookfield Renewable ist ein klarer Favorit, hinkt 
aber der Performance hinterher: -20% seit Kauf. 
Aber: Brookfield spezialisiert sich auf die Strom-
erzeugung aus erneuerbaren Energien und ver-
fügt über eine installierte Kapazität von 25.000 
MW. Das ist keineswegs ein kleines Portfolio, 
dass das Unternehmen zu einem wichtigen Global 
Player macht, aber es ist immer noch nur etwa 
die Hälfte der Abteilung für erneuerbare Energien 
von Enel, die über eine installierte Kapazität von 
53.000 MW verfügt, während die von Iberdrola 
40.000 MW beträgt. 

Der größte Teil der Einnahmen von Brookfield 
stammt aus Wasserkraftwerken (53%), gefolgt 
von Windkraft (20%) und Solarenergie (15%). Re-
gional gesehen konzentriert sich das Unterneh-
men stark auf die USA (62%), gefolgt von Latein-
amerika (hauptsächlich Kolumbien und Brasilien) 
und Europa. Gut: Brookfield erhöht seine viertel-
jährliche Dividendenzahlung um 5,5% aufgrund 
des gesunden Wachstums und auch die Entwick-
lungspipeline ist auf ca. 110.000 MW angewach-
sen. Entsprechend sind die Weichen zu einer 
Aufholjagd gegeben den genannten Konkurren-
ten gesellt. Mit einer verfügbaren Liquidität in 
Höhe von 3,7 Mrd. Dollar zum Ende des vierten 
Quartals des Geschäftsjahres 2022 hat Brookfield 
Renewable zweifelsfrei das Potenzial, weiter zu 
wachsen. Wir raten zur Verbilligung auf aktuel-
lem Niveau.

Clearway Energy: Interessanter Mix mit Dividen-
denphantasie

Wir hatten Clearway Energy in der Nr. 29/22 emp-
fohlen und seitdem hat die Aktie nicht viel Boden 
gewinnen können, obwohl die zugrundeliegende 
Ertragskraft und der Dividendenstrom gestiegen 
sind und das Unternehmen weiterhin eine sehr 
vielversprechende Wachstumsperspektive hat. 
Clearway besitzt und betreibt ein Portfolio von 
Energieerzeugungsanlagen mit einer installierten 
Kapazität von etwa 8.000 MW. Damit ist es klei-
ner als Brookfield Renewable, wobei der Großteil 
der Kapazität aus erneuerbaren Quellen stammt, 
vor allem Wind (45%) und Solar (25%). 

Die verbleibenden 30% der Kapazität entfallen 
auf konventionelle Energieerzeugungsanlagen, 
zu denen hauptsächlich Erdgaskraftwerke an der 
Westküste gehören und die Verträge bis mindes-
tens 2026 haben. Clearway Energy verfügt über 
ein wachsendes Portfolio von Energieerzeugungs-
anlagen mit einem starken Fokus auf erneuerbare 
Energien und das Unternehmen strebt jetzt ein 
Dividendenwachstum von 5-8% an und plant, die-
ses Ziel durch die Beschaffung neuer Anlagen von 
seiner Muttergesellschaft zu erreichen. Die Aktie 
bleibt ein Kauf.
 
Enphase Energy: Auf den Wettbewerb achten

Enphase ist auf den Markt für Mikrowechselrich-
ter spezialisiert, die eine höhere Effizienz von 
Solarsystemen, geringere Wartungskosten und 
längere Garantien bieten. Die Bruttomarge ist die 
höchste in der Branche, aber das Unternehmen 
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sieht sich nun dem Risiko einer zunehmenden 
Kommodifizierung seines Hauptprodukts, der Mi-
krowechselrichter, ausgesetzt, da neue Wettbe-
werber in den Markt eintreten. 

Wenn neue Wettbewerber in den Markt eintreten, 
könnten die Gewinnmargen u.E. wahrscheinlich 
von derzeit +20% auf moderate 11% sinken. Auf der 
Grundlage dieser Analyse schätzen wir einen fairen 
Aktienkurs von 156 Dollar, was einem Rückgang 
von 26% gegenüber dem aktuellen Niveau entspre-
chen würde. Es ist also Vorsicht angebracht. Ak-
tuell halten wir noch die Position, da es hier noch 
viele „Wahrscheinlichkeiten“, aber noch keine Tat-
sachen gibt. Es gilt aber die Expansion und neue 
Produktinitiativen genau zu beobachten.
 
EnerSys: Wachstumsstory läuft

EnerySys ist ein relativ unbekannter Marktführer 
im Bereich der industriellen Elektrifizierung. Wäh-
rend sich die meisten Medienberichte über die 
Elektrifizierung der Wirtschaft auf Elektrofahr-
zeuge für Verbraucher konzentrieren, treibt Ene-
rySys den industriellen Wandel voran und expan-
diert schnell. Jedes Segment verzeichnet einen 
Rekordauftragsbestand (Gesamtauftragsbestand 
1,3 Mrd. Dollar), wobei der geschätzte adressier-
bare Gesamtmarkt im Jahr 2030 360 Mrd. Dollar 
erreichen dürfte. 

Der Umsatz im 3. Quartal 23 war ein Rekord auf 
Quartalsbasis und wuchs im Jahresvergleich um 
9%. Da die Megatrends sich weiterhin in Richtung 
einer anhaltenden Nachfrage im Bereich der Elek-
trifizierung bewegen, glauben wir, dass bei Ene-

rySys immer noch ein Aufwärtspotenzial besteht, 
und es längerfristig sogar noch mehr sein könnte. 
Schwache Wochen sind Kaufchancen.
 
First Solar: Gewinne absichern

First Solar, unser Top-Performer mit +129% Kurs-
gewinn, ist nach wie vor gut positioniert, um vom 
wachsenden PV-Markt zu profitieren, denn das Un-
ternehmen ist ein weltweit führender Anbieter von 
PV-Paneelen für die Großindustrie. Das Gesamtjahr 
2022 war ein großartiges Jahr, da die Aussichten 
mit 48,3 GW Nettobuchungen im Gesamtjahr stark 
sind, was einer Steigerung von 176% gegenüber 
2021 entspricht. Das Unternehmen verzeichnete 
auch einen enormen Auftragsbestand von 67,7 GW. 
Erst einmal nur halten – wir sichern den Gewinn 
mit einem Stoppkurs bei 190 Dollar ab.

Gevo: Fragezeichen
 
Gevo, Inc., das als Unternehmen für erneuerbare 
Brennstoffe tätig ist, versucht weiterhin, in einem 
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schwierigen wirtschaftlichen Umfeld und mit ei-
ner Vielzahl potenzieller privater und öffentlicher 
Unternehmen Geschäftsabschlüsse und Finanzie-
rungen zu sichern, um schließlich Geschäfte zu 
starten, die Einnahmen und letztlich Gewinne ge-
nerieren. Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es jedoch so 
viele Variablen und Puzzleteile, die zusammenge-
fügt werden müssen, um eine Vorstellung davon 
zu bekommen, was das Unternehmen tatsächlich 
tun kann, dass es unmöglich ist, zu beurteilen, 
was die Zukunft für die GEVO-Aktie bringen wird. 
Wir steigen aus!

Jinko Solar: Deutliche Produktionsausweitung
 
Jinko Solar verzeichnete 2022 mit 46,6 GW ausge-
lieferten PV-Paneele ein beeindruckendes Ergeb-
nis und kommt mit einer für dieses Jahr geplan-
ten viel größeren Produktion gerade erst in Fahrt. 
65% des PV-Absatzes von Jinko im Jahr 2022 ent-
fielen auf China (Anstieg um das Dreifache) und 
Europa (Verdoppelung gegenüber dem Vorjahr). 

Dies macht das Unternehmen weniger abhängig 
vom US-Geschäft. Jinkos Top-Solarpaneele (N-Typ 
TOPCon) werden voraussichtlich einen Wirkungs-
grad von 25,8% haben, wenn sie bis Ende 2023 in 
Massenproduktion gehen. 

Das ist eine große Sache. Jinko produzierte im 
Jahr 2022 44,6 GW an Solarmodulen und rechnet 
damit, im Jahr 2023 60-70 GW an Solarmodulen 
zu produzieren. Angesichts des massiven Wachs-
tums der Photovoltaik fast überall (und Jinko ist 
fast überall) ist eine Neubewertung des Aktien-
kurses von Jinko sicherlich nahe. Halten.

Maxeon Solar: In die Gewinnzone?
 
Maxeon Solar hat in seinem Finanzbericht für das 
vierte Quartal die Umsatzerwartungen übertrof-
fen und prognostiziert ein starkes erstes Quartal 
2023, in dem zum ersten Mal seit der Ausgründung 
ein positives bereinigtes EBITDA erwartet wird. 
Maxeon baut seine Produktionskapazitäten aus, 
stärkt seine Vertriebskanäle durch neue Partner, 
verbessert seine Bruttogewinnmargen und diver-
sifiziert seine Einnahmequellen. Der Druck auf die 
Margen lässt nach und Maxeon hat einen mehr-
jährigen Auftragsbestand garantiert. Halten.

Kommen wir zu zwei neuen Kaufchancen, beide 
diesmal außerhalb des üblichen Kernmarktes USA:
 
Ørsted: Offshore-Initiative

Ørsted ist das größte multinationale Energieun-
ternehmen in Dänemark. Nach dem Verkauf sei-
ner Öl- und Gasfelder im Jahr 2017 konzentriert 
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sich das Unternehmen nun auf erneuerbare Ener-
gien und verfügt nun über das größte Portfolio 
an Offshore-Windparkprojekten in Europa: Ørsted 
baut und betreibt Windparks, Solarparks, Ener-
giespeicher, Anlagen für erneuerbaren Wasser-
stoff und grüne Brennstoffe sowie Bioenergiean-
lagen und betrieb Ende 2022 Offshore-Windparks 
mit einer Leistung von 8,9 GW, wobei der größte 
Teil der Anlagen in Großbritannien steht. 

Das Unternehmen besitzt und betreibt aber auch das 
erste Offshore-Windprojekt in den USA, den Wind-
park Block Island, der fünf Dieselgeneratoren ersetzt 
hat und nun 17.000 Haushalte in Rhode Island mit 
Strom versorgt. Nach eigenen Angaben entwickelt 
Ørsted auch eine Offshore-Windkapazität von 5 GW 
in Connecticut, Maryland, New Jersey und New York. 
Außerdem entwickelt das Unternehmen 4 GW an 
Onshore-Wind-, Solar- und Speicherprojekten in Te-
xas, im Mittleren Westen und im Südosten.

Die Bemühungen des Unternehmens schlagen 
sich in den Finanzberichten nieder: Der Umsatz 
stieg 2022 um 70% gegenüber 2021 und hat sich 
gegenüber 2020 mehr als verdreifacht. Auch der 
Nettogewinn stieg 2022 im Vergleich zum Vorjahr. 
Fazit: Ørsted gehört nicht nur zu den besten Öko-
Energie-Aktien an der Wall Street, sondern wur-
de auch vom Corporate Knight's 2022 Global 100 
Index zum nachhaltigsten Unternehmen der Welt 
im Jahr 2022 gekürt. Kaufen.
 
Daqo New Energy: Unterbewertet?

Daqo New Energy Corp. ist ein chinesisches Produk-
tionsunternehmen, das Polysilizium im Auftrag von 

Kunden aus der Photovoltaik-Solarindustrie her-
stellt. Polysilizium, ein technischer Rohstoff, der bei 
der Herstellung von Solarzellen und Elektronik ver-
wendet wird, wird aus metallurgischem Silizium 
durch ein chemisches Reinigungsverfahren, die so 
genannte chemische Gasphasenabscheidung (oder 
das Siemens-Verfahren), hergestellt, ein hochin-
tensives Verfahren, das auch bei der Herstellung 
von Halbleitern verwendet wird.  

Der letzte Ergebnisbericht zeigte, dass sich das 
Wachstum der durchschnittlichen Verkaufspreise 
für Polysilizium weiter normalisiert hat, was den 
steilen Rückzug von den Höchstständen im August 
2022 rechtfertigt. Der Kursrückgang der letzten 
Wochen sollte damit seinen Tiefpunkt überschritten 
haben, und es wird Zeit, "gierig zu sein". Denn die 
Daqo-Aktie als billig zu bezeichnen, wäre eine gro-
be Untertreibung. Auf TTM-Basis wird die Aktie mit 
einem KGV von 2 (!) und einem KBV von 0,54 gehan-
delt: Der materielle Buchwert beträgt 4,2 Mrd. Dol-
lar und übersteigt damit die Marktkapitalisierung 
des Unternehmens um 30%. Ein Großteil dieses 
materiellen Buchwerts besteht zudem aus liquiden 
Mitteln und Äquivalenten; Daqo verfügt derzeit über 
einen Bargeldbestand von 3 Mrd. Dollar.

Anders ausgedrückt: Beim Kauf von Daqo-Aktien zu 
aktuell etwa 44 Dollar erwerben Anleger einen ma-
teriellen Buchwert von 55 Dollar pro Aktie sowie ein 
operatives Geschäft, das mit dem doppelten Net-
togewinn gehandelt wird. Gibt es ein einziges US-
amerikanisches oder europäisches börsennotiertes 
Unternehmen, das diese Kriterien erfüllt, geschwei-
ge denn ein Wachstumsunternehmen? 
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WIR IM NETZ: PODCAST & YOUTUBE-KANAL - FÜR IHRE AKTUELLE INFORMATION

Future Money ETF-Strategie
Aufgelegt: 19.09.2020
Kapital: 120.000 EUR (Aufstockung um 20.000 EUR 05.04.2021)
10.04.23
ETF Börse ISIN Währung Stückzahl Kauf Kaufkurs Akt. Kurs G/V EUR G/V %
ETFMG Prime Cyber Security ETF USA US26924G2012 USD 220 19.10.20 49,72 46,95 243,83 2,63%
ETFMG Prime Mobile Payments ETF USA US26924G4091 USD 100 19.10.20 57,14 40,57 -1107,80 -22,84%
First Trust Clean Edge Smart Grid Infrastructure Fund USA US33737A1088 USD 200 05.10.20 84,96 94,39 2372,83 15,77%
First Trust Cloud Computing ETF USA US33734X1928 USD 150 26.10.20 79,46 64,70 -1755,16 -16,39%
Global X Internet of Things ETF USA US37954Y7803 USD 300 07.12.20 32,63 32,00 678,55 8,30%
Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF USA US37954Y7159 USD 400 30.11.20 30,54 24,49 -1775,15 -16,42%
iShares Global Infrastructure ETF USA US4642883726 USD 300 05.04.21 46,73 48,44 994,84 8,02%
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered ETF D FR0010524777 EUR 100 04.05.22 38,54 35,39 -315,50 -8,19%
Procure Space ETF USA US74280R2058 USD 300 25.01.21 29,10 18,71 -2220,02 -30,01%
Roundhill Ball Metaverse ETF USA US53656F4173 USD 500 04.05.22 9,67 9,20 -298,06 -6,57%
SPDR S&P Kensho Smart Mobility ETF USA US78468R6898 USD 290 05.10.20 40,11 29,61 -2652,94 -25,09%
VanEck Circular Economy ETF DE IE0001J5A2T9 EUR 150 13.03.23 19,70 19,97 40,80 1,38%
VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF USA US92189F1140 USD 150 21.09.20 62,70 52,24 -781,96 -9,76%

102046,13
15877,30

117923,43

G/V -1,73%

Depot (EUR)
Liquidität (EUR)

Gesamt (EUR

Unternehmen ISIN Seite Aktion

Brookfield Renewable BMG162581083 4 Verbilligen
Clearway Energy US18539C1053 4 Kauf
Enphase Energy US29355A1079 4 Halten
EnerSys US29275Y1029 5 Halten
First Solar US3364331070 5 Halten, SL 190 USD
Gevo US3743964062 5 Verkaufen
Jinko Solar US47759T1007 6 Halten
Maxeon Solar SGXZ25336314 6 Halten
Orsted DK0060094928 6 Kauf
Daqo New Energy US23703Q2030 7 Kauf

Legende: KS - Kaufsignal; SB Stop-Buy, KL - Kauflimit
 

Dispositionen "Future Money" 14/23
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In eigener Sache:

Ostern bietet ja auch immer wieder eine gute Gelegenheit für einen ausgiebigen Frühjahrsputz. Mit 
Blick auf die kommende Berichtssaison haben wir uns unsere Dispositionsliste vorgenommen und 
diese auf den topaktuellen Zustand gebracht. Im Folgenden die komplette Übersicht aus unserem Be-
obachtungs- und Empfehlungs-Universum. Dies wird auch die Grundlage sein für unsere intensivere 
Berichterstattung auf unserer Webseite. Sollten Sie noch keinen Zugang haben, können Sie sich gerne 
an uns wenden.

10.04.23
Aktie ISIN Währung Erste Besprechung Kaufkurs Akt. Kurs G/V Stopp-Loss Letztes Update Letzte Empfehlung
Batterietechnik / Grundstoffe
Albemarle Corporation US0126531013 USD 15/22 210,89 197,39 -6,40% 12/23 Halten
FREYR Battery LU2360697374 USD 32/22 12,70 7,70 -39,41% Kauf
Lithium Americas Corp. CA53680Q2071 CAD 45/22 36,46 25,33 -30,53% Kauf
Panasonic Holdings Corporation JP3866800000 EUR 23/22 7,99 8,49 6,26% Halten
Pilbara Minerals Limited AU000000PLS0 AUD 32/22 3,18 3,61 13,52% Kauf
QuantumScape Corporation Class A US74767V1098 USD 06/22 17,00 7,23 -57,50% 23/22 Halten
Solid Power, Inc. Class A US83422N1054 USD 45/22 5,43 2,80 -48,43% Kauf

Biotech / Pharma / Medtech / Healthcare
AbbVie, Inc. US00287Y1091 USD 47/22 158,43 160,45 1,28% Kauf
Amgen Inc. US0311621009 USD 11/21 249,99 251,34 0,54% 213,60 44/22 Kauf
Arrowhead Pharmaceuticals, Inc. US04280A1007 USD 27/22 40,30 25,73 -36,16% Kauf
Axsome Therapeutics, Inc. US05464T1043 USD 27/22 53,66 58,68 9,36% 44/22 Nachkauf
Bayer AG DE000BAY0017 EUR 42/22 51,00 60,56 18,75% Halten
bluebird bio, Inc. US09609G1004 USD 50/22 7,76 2,98 -61,60% Kauf
Boston Scientific Corporation US1011371077 USD 08/23 46,82 50,01 6,81% Kauf
CRISPR Therapeutics AG CH0334081137 USD 50/22 45,42 45,01 -0,90% Kauf
CVS Health Corporation US1266501006 USD 47/22 95,14 76,47 -19,62% 06/23 Kauf
Defence Therapeutics Inc Class A CA24463V1013 CAD 42/22 1,57 3,50 122,93% Halten
DexCom, Inc. US2521311074 USD 41/22 99,73 112,16 12,46% Halten
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG DE0005659700 EUR 08/23 52,00 43,66 -16,04% Kauf
Editas Medicine, Inc. US28106W1036 USD 27/22 13,82 6,57 -52,46% 42/22 Halten
Edwards Lifesciences Corporation US28176E1082 USD 08/23 77,34 82,44 6,59% Kauf
Eli Lilly and Company US5324571083 USD 09/23 318,96 364,50 14,28% Kauf
Exact Sciences Corporation US30063P1057 USD 45/22 44,81 66,24 47,82% Kauf
Gilead Sciences, Inc. US3755581036 USD 27/22 62,66 82,57 31,77% 49/22 Halten
Intuitive Surgical, Inc. US46120E6023 USD 04/23 242,23 254,40 5,02% Kauf
Invitae Corp. US46185L1035 USD 19/22 4,27 1,31 -69,32% Halten
Johnson & Johnson US4781601046 USD 09/23 155,56 163,99 5,42% Kauf
Medtronic Plc IE00BTN1Y115 USD 26/22 90,49 79,75 -11,87% 33/22 Kauf
NextGen Healthcare, Inc. US65343C1027 USD 09/21 19,09 17,21 -9,85% 14,60 Halten
Novo Nordisk A/S Class B DK0060534915 DKK 09/23 1008,00 1075,60 6,71% Kauf
Pfizer Inc. US7170811035 USD 27/22 52,89 41,38 -21,77% Kauf
Roche Holding Ltd Dividend Right Cert. CH0012032048 CHF 09/23 266,00 274,50 3,20% Kauf
Rocket Pharmaceuticals, Inc. US77313F1066 USD 27/22 15,24 16,54 8,53% Kauf
Sarepta Therapeutics, Inc. US8036071004 USD 46/22 110,55 140,43 27,03% 11/23 Halten
STRATEC SE DE000STRA555 EUR 08/23 76,80 63,00 -17,97% Kauf
Stryker Corporation US8636671013 USD 08/23 262,62 286,37 9,04% Kauf
Teladoc Health, Inc. US87918A1051 USD 06/22 73,22 25,64 -64,98% Halten
UnitedHealth Group Incorporated US91324P1021 USD 09/23 480,78 512,64 6,63% Kauf
Vertex Pharmaceuticals Incorporated US92532F1003 EUR 07/20 191,24 294,90 54,20% 250,60 31/22 Halten

Cloud / Metaverse / Software / IoT
Adobe Incorporated US00724F1012 USD 24/22 405,00 375,09 -7,39% 12/23 Halten
Alphabet Inc. Class A US02079K3059 USD 18/22 120,20 106,12 -11,72% Halten
Atlassian Corp Class A US0494681010 USD 45/22 134,96 155,79 15,43% Kauf
Baidu Inc Sponsored ADR Class A US0567521085 USD 05/23 142,82 138,73 -2,86% Kauf
Digi International Inc. US2537981027 USD 12/23 32,92 32,76 -0,49% Kauf
EPAM Systems, Inc. US29414B1044 USD 46/22 335,35 285,66 -14,82% Kauf
Fastly, Inc. Class A US31188V1008 USD 18/22 14,54 15,51 6,67% Halten
Impinj, Inc. US4532041096 USD 26/22 60,06 133,25 121,86% Kaufen

Dispositionsliste
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International Business Machines Corporation US4592001014 USD 24/22 137,85 129,89 -5,78% Kauf
Kontron AG AT0000A0E9W5 EUR 08/23 18,85 18,21 -3,40% Kauf
Leidos Holdings, Inc. US5253271028 USD 12/23 91,00 92,71 1,88% Kauf
Microsoft Corporation US5949181045 USD 18/22 265,03 287,25 8,38% 37/22 Kauf
National Instruments Corporation US6365181022 USD 12/23 52,01 52,47 0,88% Kauf
Procore Technologies Inc US74275K1088 USD 41/22 57,29 54,08 -5,60% 07/23 Kauf
Salesforce, Inc. US79466L3024 USD 05/22 233,74 191,88 -17,91% 21/22 Halten
Splunk Inc. US8486371045 USD 07/22 123,53 92,77 -24,90% 03/23 Kauf

Cyber Security
CrowdStrike Holdings, Inc. Class A US22788C1053 USD 10/22 191,12 126,93 -33,59% 18/22 Halten
Datadog Inc Class A US23804L1035 USD 50/22 77,17 65,34 -15,33% 07/23 Kauf
Gen Digital Inc. US6687711084 USD 10/22 27,95 17,26 -38,25% Halten
Okta, Inc. Class A US6792951054 USD 13/23 82,23 78,34 -4,74% Kauf
Palo Alto Networks, Inc. US6974351057 USD 13/20 101,45 191,10 88,37% 50/22 Kauf
Rapid7 Inc. US7534221046 USD 10/22 107,02 46,47 -56,58% 15/22 Halten
secunet Security Networks AG DE0007276503 EUR 08/23 229,00 200,50 -12,45% Kauf
SentinelOne, Inc. Class A US81730H1095 USD 34/22 27,92 16,11 -42,30% Halten
Zscaler, Inc. US98980G1022 USD 07/22 201,96 104,41 -48,30% 09/23 Kauf

E-Commerce / Konsum
Alibaba Group Holding Limited Sponsored ADR US01609W1027 USD 05/23 105,45 102,04 -3,23% Kauf
BJ's Wholesale Club Holdings, Inc. US05550J1016 USD 38/22 75,45 75,28 -0,23% Halten
Etsy, Inc. US29786A1060 USD 46/22 114,94 103,39 -10,05% Kauf
Lululemon Athletica Inc US5500211090 USD 05/22 348,86 362,03 3,77% 37/22 Halten
MercadoLibre, Inc. US58733R1023 USD 06/22 1092,64 1237,15 13,23% Halten
NIKE, Inc. Class B US6541061031 USD 18/22 124,11 121,05 -2,47% Halten
PDD Holdings Inc. Sponsored ADR Class A US7223041028 USD 40/22 58,26 70,95 21,78% Halten
Sea Ltd. (Singapore) Sponsored ADR Class A US81141R1005 USD 06/22 167,20 83,20 -50,24% Halten
Shopify, Inc. Class A CA82509L1076 USD 17/22 40,00 45,01 12,51% 04/23 Kauf
TELUS International (CDA), Inc. CA87975H1001 CAD 25/22 32,63 26,90 -17,56% Kauf
Vipshop Holdings Ltd Sponsored ADR US92763W1036 USD 24/22 10,75 15,10 40,42% Kauf
Walmart Inc. US9311421039 EUR 06/20 119,80 137,48 14,76% 116,80 39/22 Halten
Yum China Holdings, Inc. US98850P1093 USD 05/23 58,46 63,01 7,78% Kauf

Mobility
Blink Charging Co US09354A1007 USD 32/22 20,55 7,64 -62,84% 45/22 Kauf
BYD Company Limited Class H CNE100000296 EUR 24/22 36,90 26,58 -27,98% 13/23 Kauf
ChargePoint Holdings, Inc. Class A US15961R1059 USD 07/22 14,98 9,13 -39,05% 36/22 Halten
Ford Motor Company US3453708600 USD 06/22 14,87 12,40 -16,59% 50/22 Kauf
General Motors Company US37045V1008 USD 07/22 49,43 35,08 -29,03% 43/22 Kauf
Goodyear Tire & Rubber Company US3825501014 USD 41/22 11,41 10,65 -6,66% Halten
Hyzon Motors Inc. Class A US44951Y1029 USD 25/22 3,33 0,81 -75,83% Kauf
Tesla, Inc. US88160R1014 USD 03/23 143,75 180,50 25,57% Kauf

Energy
Avangrid, Inc. US05351W1036 USD 39/22 42,64 40,45 -5,15% Halten
Bloom Energy Corporation Class A US0937121079 USD 40/22 17,50 18,05 3,14% 06/23 Halten
Brookfield Renewable Partners LP BMG162581083 USD 18/22 36,02 30,20 -16,16% Halten
Cameco Corporation CA13321L1085 USD 29/22 25,00 25,20 0,78% Kauf
Clearway Energy, Inc. Class C US18539C2044 USD 18/22 32,22 31,35 -2,70% 39/22 Kauf
Energy Transfer LP US29273V1008 USD 19/22 11,70 12,57 7,39% Halten
EnerSys US29275Y1029 USD 40/22 60,57 80,41 32,76% Halten
Enphase Energy, Inc. US29355A1079 USD 06/22 156,19 193,82 24,09% 30/22 Halten
First Solar, Inc. US3364331070 USD 05/22 78,37 207,74 165,08% Halten
Fluence Energy, Inc. Class A US34379V1035 USD 40/22 14,38 19,57 36,09% Halten
Gevo, Inc. US3743964062 USD 17/22 3,74 1,27 -66,18% Halten
JinkoSolar Holding Co., Ltd. Sponsored ADR US47759T1007 USD 16/22 51,98 48,64 -6,43% Halten
Maxeon Solar Technologies, Ltd. SGXZ25336314 USD 43/22 17,28 28,03 62,21% Halten
NextEra Energy, Inc. US65339F1012 USD 18/22 72,70 77,54 6,66% 36/22 Halten
NRG Energy, Inc. US6293775085 USD 46/21 36,77 35,08 -4,61% 30,80 03/23 Halten
Ormat Technologies, Inc. US6866881021 USD 31/22 91,00 85,01 -6,58% 44/22 Kauf
SolarEdge Technologies, Inc. US83417M1045 USD 05/22 244,36 279,67 14,45% Halten
SunPower Corporation US8676524064 USD 06/22 16,81 13,13 -21,89% 36/22 Kauf

Fintech
Apptech Payments Corp US03834B3096 USD 05/23 2,98 1,69 -43,22% Kauf
Block, Inc. Class A US8522341036 USD 47/22 61,37 66,41 8,21% Kauf
Fiserv, Inc. US3377381088 USD 30/22 105,52 112,89 6,98% 13/23 Kauf
Global Payments Inc. US37940X1028 USD 05/23 111,17 104,07 -6,39% Kauf
Lemonade Inc US52567D1072 USD 07/22 31,36 13,75 -56,15% Halten
PagSeguro Digital Ltd. Class A KYG687071012 USD 05/22 15,69 7,70 -50,96% 09/23 Halten
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Payoneer Global Inc. US70451X1046 USD 05/23 5,99 5,87 -2,09% 13/23 Kauf
PayPal Holdings, Inc. US70450Y1038 USD 43/22 83,58 74,16 -11,28% Kauf
Upstart Holdings, Inc. US91680M1071 USD 03/23 18,57 17,00 -8,45% Kauf

Halbleiter / Elektronik
Advanced Micro Devices, Inc. US0079031078 USD 35/22 71,00 93,83 32,15% 07/23 Kauf
Ambarella, Inc. KYG037AX1015 USD 07/23 90,42 71,01 -21,47% Kauf
Analog Devices, Inc. US0326541051 USD 07/23 185,97 187,44 0,79% Kauf
ASML Holding NV NL0010273215 EUR 42/22 477,95 607,00 27,00% 07/23 Kauf
Broadcom Inc. US11135F1012 USD 09/22 592,79 624,34 5,32% Halten
Cadence Design Systems, Inc. US1273871087 USD 30/22 183,02 210,80 15,18% 34/22 Halten
Ideal Power Inc. US4516222035 USD 12/23 9,87 10,60 7,40% Kauf
Intel Corporation US4581401001 USD 26/22 36,69 32,27 -12,05% 07/23 Kauf
KATEK SE DE000A2TSQH7 EUR 25/22 17,70 15,20 -14,12% Kauf
Kulicke & Soffa Industries, Inc. US5012421013 USD 22/22 53,82 49,76 -7,54% Halten
Marvell Technology, Inc. US5738741041 USD 22722 60,61 39,59 -34,68% Halten
MaxLinear, Inc. US57776J1007 USD 47/22 32,20 33,85 5,12% Kauf
Micron Technology, Inc. US5951121038 USD 09/22 87,42 62,71 -28,27% Halten
NVIDIA Corporation US67066G1040 USD 17/22 150,00 272,82 81,88% 12/23 Halten
NXP Semiconductors NV NL0009538784 USD 09/22 182,48 170,19 -6,73% 30/22 Halten
ON Semiconductor Corporation US6821891057 USD 42/22 65,35 76,18 16,57% Halten
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. Sponsored ADRUS8740391003 USD 07/23 87,64 87,51 -0,15% Kauf
Texas Instruments Incorporated US8825081040 USD 30/22 177,94 177,97 0,02% 38/22 Kauf
Wolfspeed Inc US9778521024 USD 09/22 98,81 57,06 -42,25% 22/22 Halten

Hardware
Apple Inc. US0378331005 USD 18/22 146,92 161,12 9,67% 39/22 Nachkauf
HP Inc. US40434L1052 USD 47/21 37,80 29,66 -21,53% 28,50 36/22 Kauf

Industrial
Air Products and Chemicals, Inc. US0091581068 USD 13/22 248,99 281,00 12,86% 44/22 Kauf
Andersons, Inc. US0341641035 USD 41/22 34,00 40,00 17,65% Halten
Archer-Daniels-Midland Company US0394831020 USD 44/22 95,60 79,83 -16,50% Kauf
Boeing Company US0970231058 USD 44/22 164,91 211,20 28,07% Halten
Carrier Global Corp. US14448C1045 USD 46/22 43,89 42,07 -4,15% Kauf
Corning Inc US2193501051 USD 41/22 31,26 34,40 10,03% Halten
General Electric Company US3696043013 USD 38/22 60,00 94,36 57,27% Halten
Ingersoll Rand Inc. US45687V1061 USD 50/22 52,72 55,42 5,12% Kauf
Nucor Corporation US6703461052 USD 39/22 125,89 147,44 17,12% 50/22 Kauf
SGL Carbon SE DE0007235301 EUR 24/22 6,78 8,51 25,52% Kauf
Softing AG DE0005178008 EUR 13/23 6,35 6,30 -0,79% Kauf
STEMMER IMAGING AG DE000A2G9MZ9 EUR 25/22 29,30 40,20 37,20% 08/23 Kauf
Xylem Inc. US98419M1009 USD 44/22 108,73 100,52 -7,55% Kauf

Infrastructure / Nachhaltigkeit
AGCO Corporation US0010841023 EUR 03/20 68,38 108,60 58,82% 92,30 07/21 Halten
American Tower Corporation US03027X1000 USD 18/22 244,98 204,56 -16,50% Halten
Atkore Inc US0476491081 USD 42/22 93,38 126,84 35,83% Halten
Atlantica Sustainable Infrastructure plc GB00BLP5YB54 USD 01/22 34,47 27,92 -19,00% 49/22 Halten
Brookfield Infrastructure Corp. (New York) Class A CA11275Q1072 USD 16/22 75,35 45,50 -39,62% 31/22 Halten
Caterpillar Inc. US1491231015 USD 13/21 235,00 215,15 -8,45% 182,80 38/22 Halten
Clean Harbors, Inc. US1844961078 USD 31/22 111,00 134,97 21,59% 10/23 Kauf
Crown Castle Inc. US22822V1017 USD 29/22 172,12 132,45 -23,05% 49/22 Halten
Enbridge Inc. CA29250N1050 CAD 50/22 53,45 52,59 -1,61% Kauf
GFL Environmental Inc CA36168Q1046 CAD 10/23 43,50 46,18 6,16% Kauf
Jacobs Solutions Inc. US46982L1089 USD 16/22 142,20 112,78 -20,69% Halten
Johnson Controls International plc IE00BY7QL619 USD 16/22 62,93 56,01 -11,00% 44/22 Kauf
Oshkosh Corp US6882392011 USD 50/22 88,19 77,87 -11,71% Kauf
Republic Services, Inc. US7607591002 USD 39/21 125,52 134,79 7,39% 114,50 10/23 Kauf
Umicore BE0974320526 EUR 10/23 30,76 29,50 -4,10% Kauf
Veolia Environnement SA FR0000124141 EUR 10/23 26,84 28,66 6,78% Kauf
Vertex Energy, Inc. US92534K1079 USD 19/22 14,10 8,57 -39,22% Halten
Waste Management, Inc. US94106L1098 USD 39/21 154,69 162,62 5,13% 138,20 10/23 Kauf
Weyerhaeuser Company US9621661043 USD 31/22 35,37 30,23 -14,55% Kauf

Kommunikation / Entertainment
Capcom Co., Ltd. JP3218900003 JPY 04/23 4215,00 4725,00 12,10% Kauf
CuriosityStream Inc Class A US23130Q1076 USD 05/22 4,55 1,15 -74,73% Halten
Electronic Arts Inc. US2855121099 EUR 05/20 105,66 114,90 8,75% 104,50 04/23 Kauf
Netflix, Inc. US64110L1061 USD 17/22 198,29 337,40 70,15% 37/22 Kauf
Nintendo Co., Ltd. JP3756600007 EUR 41/22 41,99 36,50 -13,07% Halten
Playtika Holding Corp. US72815L1070 USD 04/23 10,18 11,50 12,92% Kauf
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Roblox Corp. Class A US7710491033 USD 17/22 34,19 45,58 33,31% 49/22 Halten
Roku, Inc. Class A US77543R1023 USD 24/22 89,08 63,81 -28,37% Kauf
SciPlay Corp. Class A US8090871091 USD 04/23 16,88 16,85 -0,18% Kauf
Sony Group Corporation JP3435000009 JPY 07/22 12290,00 11675,00 -5,00% 04/23 Kauf
Take-Two Interactive Software, Inc. US8740541094 USD 40/21 169,54 119,90 -29,28% 04/23 Kauf
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Sponsored ADR Class BUS2948216088 USD 38/22 5,85 5,81 -0,68% Halten
Verizon Communications Inc. US92343V1044 EUR 06/21 44,69 35,99 -19,47% Halten
Walt Disney Company US2546871060 USD 17/22 100,00 100,64 0,64% 49/22 Halten
Warner Bros. Discovery, Inc. Series A US9344231041 USD 15/22 24,78 15,49 -37,51% Halten
Zoom Video Communications, Inc. Class A US98980L1017 USD 40/22 73,72 70,63 -4,19% Halten

Robotics / KI
ABB Ltd. CH0012221716 CHF 06/23 31,27 29,87 -4,48% Kauf
Appen Ltd. AU000000APX3 AUD 47/22 2,80 2,54 -9,29% Kauf
C3.ai, Inc. Class A US12468P1049 USD 03/23 14,54 22,31 53,47% Kauf
Cognex Corporation US1924221039 USD 16/22 69,18 47,49 -31,36% 33/22 Halten
Exasol AG DE000A0LR9G9 EUR 08/23 4,16 3,78 -9,25% Kauf
Fanuc Corporation JP3802400006 JPY 33/22 23750,00 4453,00 -81,25% Kauf
KION GROUP AG DE000KGX8881 EUR 05/22 82,00 32,88 -59,90% 33/22 Kauf
Komatsu Ltd. JP3304200003 JPY 13/21 3453,00 3092,00 -10,45% 2697,90 23/21 Halten
Kraken Robotics Inc CA50077N1024 CAD 50/22 0,57 0,54 -5,26% Kauf
Rockwell Automation, Inc. US7739031091 USD 06/23 293,79 273,47 -6,92% Kauf
Teradyne, Inc. US8807701029 USD 50/22 89,75 101,19 12,75% Kauf
UiPath, Inc. Class A US90364P1057 USD 06/23 15,40 16,30 5,81% Kauf
Zebra Technologies Corporation Class A US9892071054 USD 06/23 318,95 300,50 -5,78% Kauf

Space
AST SpaceMobile, Inc. Class A US00217D1000 USD 20/22 7,10 4,42 -37,75% 11/23 Kauf
BlackSky Technology Inc Class A US09263B1089 USD 20/22 1,31 1,39 5,73% Halten
Intuitive Machines, Inc. Class A US46125A1007 USD 11/23 11,52 10,47 -9,11% Kauf
Iridium Communications Inc. US46269C1027 USD 20/22 36,27 60,60 67,08% 11/23 Kauf
Northrop Grumman Corp. US6668071029 EUR 03/21 248,50 430,10 73,08% 365,50 Halten
Planet Labs PBC Class A US72703X1063 USD 20/22 5,06 4,03 -20,36% Halten
Rocket Lab USA, Inc. US7731221062 USD 11/23 3,85 3,86 0,26% Kauf
Virgin Galactic Holdings Inc US92766K1060 USD 05/22 9,65 3,47 -64,04% 20/22 Halten

Travel
Airbnb, Inc. Class A US0090661010 USD 07/22 154,84 111,05 -28,28% 36/22 Nachkauf
Alaska Air Group, Inc. US0116591092 USD 23/22 42,70 42,34 -0,84% Halten
American Airlines Group Inc. US02376R1023 USD 23/22 14,12 14,07 -0,39% Halten
Delta Air Lines, Inc. US2473617023 USD 23/22 32,60 33,87 3,90% Halten
Despegar.com, Corp. VGG273581030 USD 06/22 11,95 5,30 -55,65% 33/22 Halten
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd. BMG667211046 USD 17/22 20,00 13,19 -34,06% 03/23 Kauf
United Airlines Holdings, Inc. US9100471096 USD 23/22 39,84 43,02 7,99% Halten

-2,80%Durchschnitt
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